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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar — 31.
december 2016 for Sparekassen Djursland.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af Spareckassens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i Sparekassens
aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som

Sparekassen kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

Vivild, den 23. februar 2017

Direktion
ading Serensen
Bestyrelse
(G 7 e
Christian St. Nielsen Pernille Af-"Lmstrup(g@e<
fo d
C%stﬁa;‘(;;e/—\_ k Jensen
M 13
Palle Knudsen

D

Karen F. Lisvad
medarbejdervalgt

medarbejdervalgt

*Uathangigt bestyrelsesmedlem med s®rlige faglige kvalifikationer jfr. revisionsudvalgsbekendtgarelsen.
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Til reprzaesentantskabet i Sparekassen Djursland

Konklusion

Det er vores opfatielse, at &rsregnskabet givet et retvisende billede af Sparekassens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af Sparekassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2016 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Hvad har vi revideret

Sparekassen Djurslands &rsregnskab for regnskabséret 1. januar — 31. december 2016 omfatter resultatopgerel-
se og totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, kapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet).

Grundlag for konklusion

Vi udferte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderlige-
re krav, der er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafheengighed

Vi er uathengige af Sparekassen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revision (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i overensstemmelse med IESBA’s Etiske regler.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindel-
se overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opniet ved
revisionen eller pd anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ansvar for regnskabet og revisionen

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere Sparekassens evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrerende den fortsatte drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet p&
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere Spare-
kassen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet ;

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overens-
stemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinfor-
mation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomi-
ske beslutninger, som brugere treffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gzldende i Dan-
mark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revi-
sionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e  Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af Sparekassens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmzessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sparekassens evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores re-
visionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at sparekassen ikke laengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en siddan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den everste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende uaf-
hzngighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at pavirke vores
uathangighed og, hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.

Skive, den 23. februar 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Michae; LamW

statsautoriseret revisor
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Arets resultat for skat udger 14,1 mio. kr., og mé betegnes som varende tilfredsstillende set i lyset af det fort-
satte lave renteniveau, hgje niveau for nedskrivning pa udlén og tilgodehavender samt niveau for nedskrivning
af Sparekassens domicilejendomme. @gede netto rente- og gebyrindtegter og fokus pa omkostninger er med-
virkende drsag til det tilfredsstillende resultat. Falgende hovedoverskrifter beskriver aret 2016:

Arsrapporten for 2016 i overskrifter:

o forretningsomfanget er gget med 7,5 %
» uendret udlan
» stigning i indlén pa 5,1 %
» stigning i eventualforpligtelser (garantier) pa 49,4 %
pgede netto rente- og provisionsindteegter med 2,9 mio. kr.
ombkostninger til personale og adm. gget med 1,4 mio. kr.
pgede nedskrivninger af udlan og tilgodehavender med 3,7 mio. kr.
ogede nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver med 4,2 mio. kr.
tilbagefert veerdiregulering med 6,2 mio. kr.
fortsat solid likviditet
aktuel solvensoverd®kning pa 6,1 %-point og 5,5 %-point efter opfyldelse af kapitalbevaringsbuffer
forventning til 2017 om en beskeden organisk veekst og et resultat pa 20 - 25 mio. kr. fer kursregule-
ringer, nedskrivninger og skat.

O 00000 0O

Hovedaktivitet

Sparekassen er et lokalt funderet pengeinstitut, hvis hovedaktivitet er almindelige pengeinstitutforretninger,
hvorved forstas: modtage indlan, yde 14n og kreditter, handel med veerdipapirer og valuta. Desuden radgiver
Sparekassen omkring finansiering, investering, pension, bolighandel, forsikring m.v. Hovedparten af kunderne
i Sparekassen er private kunder og lokale erthvervsdrivende.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vasentligste usikkerheder ved indregning og méling knytter sig til nedskrivning p4 udlan, hensattelse til
garantier, vaerdiansettelse af domicilejendomme, aktiver i midlertidig besiddelse, immaterielle aktier og til
Sparekassens beholdning af unoterede aktier i sektorejede selskaber.

Ledelsen vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, der er forsvarligt i forhold til &rsrapporten. Der henvises til
anvendt regnskabspraksis i note 1 samt til note 2, hvor vasentlige regnskabsmaessige sken og vurderinger i
drsrapporten omtales.

Usadvanlige forhold

Finanstilsynets inspektion i december 2016
Sparekassen modtog i september 2016 meddelelse fra Finanstilsynet om ordinar inspektion i Sparekassen i
uge 50 i december 2016.

I'meddelelsen blev der redegjort for de omrader Finanstilsynet enskede at undersgge — herunder at Sparekas-
sens sterste eksponeringer skulle gennemgas - i alt 42 eksponeringer med samlet udlan, garantier og uudnytte-
de kreditfaciliteter pd 350,1 mio. kr. Derudover en stikprove pa 50 eksponeringer dekkende SME og 100 ek-
sponeringer daekkende private eksponeringer.

Ved érsrapportens godkendelse har Sparekassen endnu ikke modtaget Finanstilsynets endelige rapport, men
Finanstilsynets resultat af inspektionen er afrapporteret til Sparekassens ledelse, og folgende punkter er af
betydning for Arsrapport 2016:
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* Finanstilsynet har beregnet et yderligere nedskrivningsbehov pa 4,9 mio. kr., som er indregnet i &rs-
rapporten for 2016. Nedskrivningen er statistisk beregnet som konsekvens af Finanstilsynets bereg-
ning af yderligere nedskrivninger pa private eksponeringer pa tkr. 306.

* Finanstilsynet har besigtiget tre af Sparekassens domicilejendomme, og har vaerdisat ejendommene
til en dagsveerdi, som resulterer i en nedskrivning pa 4,8 mio. kr.

* Sparekassens midlertidige besiddelser i form af sommerhusgrunde i udstykningen ”Skovseen”, Fjel-
lerup, er ligeledes blevet besigtiget af Finanstilsynet. Besigtigelsen har betydet en veerdiregulering pa
tkr. 598.

* Finanstilsynet har anmodet Sparekassen om at beregne solvensbehovet. Solvensbehovet er beregnet
til 10,9 %, og er taget til efterretning af Finanstilsynet.

* Finanstilsynet forventes at udstede pabud, som i detaljer endnu ikke er kendt af ledelsen.

Nar Sparekassen modtager den endelige rapport fra Finanstilsynet, offentliggeres denne pa Sparekassen
hjemmeside — www.spardjurs.dk.

Sommerhusgrunde i Fjellerup
Grundene er ultimo 2014 overtaget af Sparekassen, og engagementet med erhvervskunden er gjort op.

Sparekassen har ultimo maj 2013 anmodet SKAT om nedszttelse af ejendomsskatten pa grundene, idet
grundverdierne pa disse grunde var optaget til en langt hajere kvadratmesterpris end pd tilsvarende grunde i
omradet. SKAT har nu afgjort sagen, og givet Sparekassen medhold i, at grundene har varet vaerdisat for hajt.
Grundverdierne er reguleret for 2013, 2014 og 2015, og Sparekassen har modtaget reguleringen i 2016, som i
alt kan opgeres til 0,5 mio. kr.

Skift af samarbejdspartner til forvaltning af kunders pensionsmidler placeret i puljer

Sammen med en reekke deltagere i Lokal Puljepension, valgte Sparekassen pr. 30. juni 2016, at skifte til Lokal
Puljeinvest. Der er tale om en nystiftet forening, som forvaltes af Sparinvest. Midlerne i Lokal Puljeinvest star
i det enkelte pengeinstitut, og forvaltes pa baggrund af en aftale indgdet mellem de enkelte pengeinstitutter og
den nye forening.

Skiftet sker ud fra et enske om, at sikre puljekunderne den bedst mulige risikospredning og et solidt langsigtet
afkast pa baggrund af bredt sammensatte puljer. Ledelsen vurderer at den nye forening kan leve op til denne
malseetning.
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Det regnskabsmaessige resultat for aret 2016 blev et overskud pd 14,1 mio. kr. for skat mod 12,2 mio. kr. i
2015.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelse i sammendrag (i 1.000 kr.) 2016 2015
Netto renteindtaegter 55.269 54.837
Udbytte af aktier og netto gebyr- og provisionsindtagter 30.108 27.611
Netto rente- og gebyrindtaegter 85.377 82.448
Andre driftsindtaegter 6.344 6.061
| Udgifter til personale og administration 57.209 55.823
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 7.274 3.073
Andre driftsudgifter 595 3.668
Resultat for nedskrivning, kursregulering og skat 26.643 25.945
Nedskrivning pé udlan m.v, 14.591 10.930
Resultat 12.052 15.015
Kursreguleringer 2.035 -2.865
Resultat for skat 14.087 12.150

Resultat for nedskrivninger, kursregulering og skat stiger fra 25,9 mio. kr. 1 2015 til 26,6 mio. kr. 1 2016, eller
med 0,7 mio. kr. svarende til 2,7 %. Stigningen skyldes bl.a. falgende forhold:

Netto renteindt®gter stiger marginalt fra 54,8 mio. kr. 1 2015 til 55,3 mio. i 2016. Dette anses som vaerende
tilfredsstillende set i lyset af fortsat faldende renteniveau samt kundemes forhandlingskraft, og kan primaert
tilskrives det sgede forretningsomfang, samt Sparkassens fokus pa at holde en fornuftig rentemarginal.

Udbytte af aktier og netto gebyr- og provisionsindteegter stiger fra 27,6 mio. kr. 1 2015 til 30,1 mio. kr. i
2016. Stigningen skyldes ggede provisionsindtagter som folge af eget forretningsomfang, hajt aktivitetsni-
veau pa is®r boligomradet, og endelig Sparekassens fokus pé tilpasning af gebyrer, siledes at der betales for
den ydelse der udferes.

Andre driftsindtaegter udger ultimo 2016 6,3 mio. kr. Andre driftsindteegter bestar af tilbageforte overtagne
nedskrivninger og verdiregulering af udlan fra fusion med Vistoft Sparekasse og keb af kunderne fra Tved
afdelingen, idet flere kunder med nedskrivning eller veerdiregulering enten har nedbragt deres engagement
med Sparekassen, eller at deres gkonomiske forhold har udviklet sig positivt. Endelig dzekker posten over
lejeindteegter fra udlejning af Sparekassens ledige lokaler.

Udgifter til personale og administration stiger fra 55,8 mio. kr. i 2015 til 57,2 mio. kr. i 2016. Stigningen
deekker over stigende udgifter til personale med 0,5 mio. kr., som primeert skyldes ogede udgifter til social
sikring — herunder udgifter til lensumsafgift, som i 2016 andrager 4,2 mio. kr. mod 3,8 mio. kr. 1 2015. Des-
uden stiger gvrige administrationsudgifter fra 20,1 mio. kr. 1 2015 til 21,0 mio. kr. 1 2016 — en stigning pa 0,9
mio. kr., som primert kan henferes til ggede IT-omkostninger.

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver stiger fra 3,1 mio. kr. 1 2015 til 7,3 mio. kr. i
2016 eller med 4,2 mio. kr. Stigning kan primeert henfares til nedskrivning p tre af Sparekassens domicil-
gjendomme.

Andre driftsudgifter falder fra 3,7 mio. kr. i 2015 til 0,6 mio. kr. i 2016. Tidligere dakkede posten primzrt
over betaling til Indskydergarantifonden — en udgift, som er aflost af en langt mindre betaling til Afviklings-
formuen. Desuden daekker posten over udgifter til garant- og repraesentantskabsmede samt udgifter forbundet
med sommerhusgrundene i Fjellerup.
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Den samlede driftspavirkning fra nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er i 2016 opgjort til 14,6 mio.
kr. mod en driftspavirkning pd 10,9 mio. kr. i 2015. Heri indgir den statistisk beregnede nedskrivning pé 4,9
mio. kr., som er konsekvensen af Finanstilsynets inspektion.

Den samlede kursregulering er i 2016 positiv med 2,0 mio. kr. mod en negativ kursregulering i 2015 pa 2,9
mio. kr.

Sammenligning af drets resultat med tidligere offentliggjorte forventninger
Forventningerne til resultatet for 2016 for kursreguleringer, nedskrivninger og skat var ved afleeggelse af halv-
arsrapport for 2016 pa 20 — 25 mio. kr.

Det realiserede resultat blev pa 26,6 mio. kr., hvilket overstiger de udmeldte forventninger, og kan primert
forklares med hgjere realiserede netto rente- og gebyrindtegter samt et hajere niveau for tilbageforte overtag-
ne nedskrivninger og vardireguleringer.

Poster i resultatopgerelse og balance

Renteindtzegter er faldende fra 2015 til 2016, og udger henholdsvis 60,4 mio. kr. 1 2016 mod 62,8 1 2015. Der
er tale om et fald i renteindtaegter af udlan m.v. pa 2,4 mio. kr. mens rente af obligationer er uzendret.

Faldet i rente af udlén m.v., der udger 4,2 %, skyldes primert Sparekassens konkurrencedygtige produkter
med favorable rente: Spar Djurs Boliglén, EKSTRAlgn og EKSTRAung, samt at gode kunders forhandlings-
kraft samt konkurrenternes priser og tilbud til kunderne presser Sparekassens indtjening. Udlan, hvor det har
vaeret nedvendigt at nedsette eller nulstille renten, udviser en stabil og faldende tendens fra 2013 - 2016. An-
delen af tilgodehavender med nulstillet rente udger saledes 1,61 % i 2016, 2,11 %1 2015, 0,85 % 12014 og
3,53 %1 2013.

Renteudgifter Sparekassen har god likviditet — en likviditet, som forseges placeret i obligationer, for derved
at generere afkast. Det betyder, at Sparekassen i perioder traekker pa kreditfaciliteter i andre pengeinstitutter. I
2016 er der betalt rente til andre pengeinstitutter med 0,1 mio. kr.

Renteudgiften til indldn m.v. falder fra 5,1 mio. kr. i 2015 til 2,4 mio. kr. 1 2016. Et fald pa 2,7 mio. kr. sva-
rende til 53,5 %. Faldet afspejler Sparekassens tilpasning til det generelt fortsat faldende renteniveau for ind-
1an.

Rente til efterstillede kapitalindskud falder fra 2,7 mio. kr. 1 2015 til 2,6 mio. kr., og dekker over rente til sup-
plerende kapital tegnet i september maned 2014.

Posten gebyrer og provisionsindtzgter stiger fra 28,4 mio. kr. i 2015 til 30,3 1 2016 — en stigning pa 1,9 mio.
kr. Posten er pavirket af stigende gebyrindtegter vedrarende betalingsformidling, idet denne post stiger fra 4,6
mio. kr. 12015 til 5,0 mio. kr. i 2016. Lanesagsgebyrer stiger ligeledes fra 11,1 mio. kr. i 2015 til 12,8 mio.
kr. i 2016, hvilket primeert kan forklares med stor konverteringsaktivitet i forbindelse med omlaegning af korte
14n og 14n uden afdrag i.h.t. realkredittens anbefaling. Indtjeningen pa realkreditldn formidlet via Totalkredit
A/S er pavirket af selskabets modregningsret séfremt, en kunde misligholder sine forpligtelser. Denne ret har
Totalkredit A/S benyttet sig af fire gange i 2016, og dermed en modregning p4 i alt kr. 0,5 mio. kr. @vrige
gebyrindtegter er marginalt stigende fra 8,3 mio. kr. 1 2015 til 8,4 mio. kr. i 2016. Posten dekker over provisi-
on pa formidling af skadesforsikringer.
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Verdipapirhandel
og depoter tkr.
3.081 10%

Fordeling gebyrindtzaegter 2016
Dvrige gebyrer og

provisioner tkr.
8.371 28%

Betalingsformidling
tkr. 4.981 16%

Garantiprovision
tkr. 1.062 4%

Lénesagsgebyrer
tkr. 12.844 42%

C_}eByrindtaegteme for&elt?ﬁ hoved_grupper.

Netto rente- og gebyrindtagter udviser en stigning, idet de i 2015 udgjorde 82,4 mio. kr., og i 2016 udger de
85,4 mio. kr. Sparekassens primere indtagter viser siledes en tilfredsstillende udvikling, og vil fortsat vaere et
fokusomrade i de kommende &r, saledes at der fortsat kan realiseres fornuftige basisindtzgter.

Kursregulering af obligationer, aktier, valuta, pantebreve m.v. udviser en gevinst i 2016 p4 2,0 mio. kr. mod
et tab pd 2,9 mio. kr. i 2015. 12016 udger kurstab pé obligationsbeholdningen 2,3 mio. kr. mod et tab pa 7,5
mio. kr. i 2015. For aktiernes vedkommende er der i 2016 tale om en kursgevinst pa 4,5 mio. kr. mod en ge-
vinst pd 3,8 mio. kr. i 2015. Resultatet i 2016 er i hej grad positivt pavirket af kursregulering af Sparekassens
beholdning af aktier i Egns-Invest Tyske Ejendomme A/S, som alene bidrager med en positiv kursregulering
pa 1,5 mio. kr. Kursregulering m.v. af evrige poster, der omfatter udlan til dagsveerdi, valuta og evrige aktiver,
er negativ med 0,2 mio. kr. i 2016 og positiv med 0,8 mio. kr. 1 2015, og kan primeert henfores til negativ kurs-
regulering af andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi.

Aktiebeholdningen har i 2016 bestdet af unoterede aktier i sektorejede selskaber og af beholdning af kollektive
investeringsforeningsandele i Sparinvest Kapitalforening I1. Sparekassens bestyrelsesbeslutning om at forlade
markedet for bersnoterede aktier, er fortsat startegien for investering af Sparekassens overskudslikviditet. Sek-
torselskaberne er blandt Sparekassens samarbejdspartnere. Aktiebeholdningen er ultimo 2016 opgjort til 59,7
mio. kr.

Andre driftsindtzegter udger i 2016 6,3 mio. kr. og udgeres af tilbageferte veerdireguleringer pa udldn fra
Vistoft Sparekasse og kunderne fra Sparekassen Kronjyllands Tved afdeling, idet der er tale om kunder, som
efter konverteringen har nedbragt eller flyttet deres engagement med Sparekassen. Endvidere indeholder po-
sten huslejeindtaegter for udlejning af ledige lokaler i Sparekassen.

Udgifter til personale og administration er stigende fra 55,8 mio. kr. i 2015 til 57,2 mio. kr. i 2016. De sam-
lede personaleudgifter er steget med 0,4 mio. kr., hvilket primeert kan tilskrives sgede udgifter til social sik-
ring.

Sparekassens er organiseret saledes at alle Sparekassens storre erhvervskunder er overflyttet til en central er-
hvervsafdeling i Vivild afdeling. Norddjurs afdelingerne: Allingdbro, Auning og Grenaa samt Syddjurs afde-
lingerne: Ryomgérd, Hornslet og Knebel har felles ledelse i form af en privatkundedirekter, og betjener pri-
mert private kunder og mindre erhvervskunder,
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Vivild afdeling er bemandet med Sparekassens erhvervsafdeling samt Sparekassens stabsafdelinger - dog séle-
des, at ridgivere fra andre afdelinger ogsé bemander afdelingen i det omfang kunderne eftersperger rddgivning
i Vivild. Organiseringen sikrer, at alle Sparekassens kunder betjenes af medarbejdere med de relevante kompe-
tencer.

@vrige administrationsudgifter stiger fra 20,1 mio. kr. 1 2015 til 21,0 mio. kr. i 2016, og kan primeert tilskrives
ogede omkostninger til IT — ikke mindste udvikling af nyt software. Bl.a. udvikling af rddgivningsverktejet
’Advisor’, som skal sikre professionel kunderadgivning og optimering af forretningsprocesser. Sparekassen
har stort fokus pa omkostningsreduktion, og mélet er saledes, fortsat at leve op til malet for basisindtjening pr.
omkostningskrone (1,40), og at forbedre indtjening pr. omkostningskrone (1,25), som anfert i Sparekassens
forretningsmodel.

Andre driftsudgifter udger 0,6 mio. kr. 12016 mod 3,7 mio. kr. i 2015.

Nedskrivninger p4 udlin m.v. Arets nedskrivninger p& udlin og henszttelser til garantier pavirker regnska-
bet med 14,6 mio. kr. 1 2016 mod 10,9 mio. kr. i 2015. Nedskrivningerne er fordelt med 7,9 mio. kr. som indi-
viduelle nedskrivninger, og 5,3 mio. kr. som gruppevise nedskrivninger. Desuden en verdiregulering af over-
tagne aktiver pa 1,4 mio. kr.

Nedskrivningerne er foretaget pa bade erhvervs- og privatkundeengagementer. Ultimo 2016 er der i alt foreta-
get individuelle nedskrivninger med 31,8 mio. kr., hvoraf 17,7 mio. kr. relaterer sig til erhvervskundeengage-
menter svarende til 55,7 % af de samlede individuelle nedskrivninger. Sparekassen havde i december 2016
inspektion fra Finanstilsynet, hvor Sparekassen var igennem en ordinzr inspektion. Inspektionen beted en
mernedskrivning pé i alt 0,8 mio. kr. pd kunder med OIV — heraf 0,4 mio. kr. pa kunder, som Sparekassen i
forvejen har nedskrevet pa.

Der er ultimo 2016 i alt foretaget gruppevise nedskrivninger med 9,8 mio. kr. mod 4,2 mio. kr. ultimo 2015.
Mernedskrivningen p4 5,6 mio. kr. dekker over flere forhold. Estimerede tabsprocenter pa kunder der indgar i
modellen for gruppevise nedskrivninger er ultimo 2016 generelt hgjere end ultimo 2015. Desuden udgeres
stigningen af den statistisk beregnede nedskrivning relateret til stikproven pa private kunder pa i alt 4,9 mio.
kr.

Arets nedskrivningsprocent stiger fra 1,0 % i 2015 til 1,2 % i 2016. Forklaringen skal iser findes i ovenstien-
de forhold. Ligeledes stiger den akkumulerede nedskrivningsprocent fra 3,3 % i 2015 til 3,7 % 1 2016.

I forbindelse med fusionen med Vistoft Sparekasse og kebet af kunder fra Sparekassen Kronjyllands Tved
afdeling, er der bogfart veerdireguleringer pé overtagne udldn med et beleb svarende til 33,9 mio. kr., hvor af
21,1 mio. kr. efterfalgende er tilbagefort/anvendt.

Vardireguleringerne udger ultimo 2016 12,8 mio. kr., og der er i 2016 tilbagefort veerdireguleringer med kr.
6,2 mio. kr. Reguleringerne indgér ikke i Sparekassens nedskrivningssaldo, men er modregnet direkte i Spare-
kassens udlén. Fratrekkes reguleringerne den driftsmeessige pavirkning af Sparekassens egne nedskrivninger,
er der en driftspavirkning vedrerende nedskrivninger og veerdireguleringer pé 8,4 mio. kr. i 2016.

Resultatet for skat udger 14,1 mio. kr., og skatten er beregnet til 3,6 mio. kr. Arets resultat bliver siledes pa
10,4 mio. kr. mod 9,8 mio. kr. i 2015.

Balancen

Den samlede balance er steget med 4,9 % i 2016 til i alt 1.629,2 mio. kr. mod 1.552,5 mio. kr. i 2015. Indlin
er steget til 1.381,9 mio. kr. 1 2016 mod 1.314,6 mio. kr. 1 2015 svarende til en stigning pa 5,1 %. Udlin er
—uzndret med 7744 mio-kr 12015 0g 774,9 mio-kr: 12016.-
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Det ogede forretningsomfang er medvirkende &rsag til ovennavnte — bade den egede balance og det ogede
indl&n, men ogsa at det er lykkedes at fastholde udlénet. Det er vanskeligt at oge udlanet, idet pengeinstitutter-
ne er i skarp konkurrence om de gode kunder — kunder, som der ikke skal nedskrives pa jvf. Finanstilsynets
definition af kunder med OIV og nedskrivningsbehov.

Udskudt skat. Sparekassens ledelse har aktiveret udskudt skat med 2,4 mio. kr. Posten er faldet fra 5,1 mio.
kr.12015, og faldet pd 2,7 mio. kr. svarer til skat af arets resultat tillagt skat af udbytte for 2015 udbetalt i
2016, samt forskydninger i skatte- og regnskabsmassige saldoverdier pa driftsmateriel, goodwill, underskud
fra tidligere ar og evrige aktiver og passiver.

Pa aktivsiden i ovrigt er der tale om et tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker og kassebe-
holdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker pa 132,1 mio. kr. Overskudslikviditet forsages
placeret sdledes, at der genereres storst muligt afkast, men ogsa séledes at Sparekassen opfylder likviditetskra-
vene. Beholdningen af obligationer er steget med 33,0 mio. kr. til 437,3 mio. kr. Aktiebeholdningen stiger
ligeledes med 21,4 mio. kr. til 59,7 mio. kr. og dakker over to forhold. Dels er der tale om omfordeling og
kursregulering af sektoraktier, og dels er der tale om, at Sparekassens beholdning af Guernsey-obligationer er
ombyttet med andele i to nye afdelinger i Sparinvest Kapitalforening II. Beholdningen i de to afdelinger udger
11,6 mio. kr.

Immaterielle aktier er ultimo 2016 opgjort til 20,5 mio. kr., og dermed et fald pa 1,2 mio. kr. i forhold til
2015. Posten relaterer sig til fusionen med Vistoft Sparekasse og kebet af kunder fra Sparekassen Kronjylland.
Posten bestér af goodwill opgjort til 11,1 mio. kr. og @vrige immaterielle aktiver — kunderelationer — opgjort til
9,4 mio. kr.

Beholdningen af ejendomme, der alene omfatter domicilejendomme, er bogfert til i alt 10,6 mio. kr. Ejen-
dommene er optaget i rsrapporten i henhold til vurdering, foretaget af uvildig ekstern radgiver ultimo 2016,
samt for tre af ejendommens vedkommende til vurdering foretaget af Finanstilsynet i forbindelse med deres
inspektion ligeledes ultimo 2016. Ejendommene er nedskrevet til vurderingeme, idet der ikke er indtruffet
forhold, der @ndrer disse vurderinger.

Sparekassens samlede forretningsomfang, der opgeres som indlén + udln + garantier, udger ultimo 2016 i
alt 2.476,8 mio. kr. mod 2.303,2 mio. kr. ultimo 2015, svarende til en stigning pé 7,5 %.

Eventualforpligtelser omfatter Sparekassens garantiforpligtelser, der primeert er stillet for Sparekassens kun-
der som finans-, arbejds-, 14nesags- og tabsgarantier. Forpligtelsen, der er specificeret i en note til arsrappor-
ten, udgjorde ultimo 2016 i alt 320,0 mio. kr. mod 214,2 mio. kr. ultimo 2015 — en stigning p4 105,9 mio. kr.
svarende til 49,4 %. Forpligtelsen er stigende grundet oget forretningsomfang, og grundet sndret vilkir i sam-
arbejdet med Totalkredit A/S, idet der ved formidling af realkreditlan fra 2015, skal stilles en 6 % tabsgaranti i
kombination med en modregning i provision ved kundens mislighold.

Kapitalforhold og solvens

Den samlede egenkapital er pr. 31.12.2016 opgjort til 177,9 mio. kr. efter at &rets overskud er tillagt. Pr.
31.12.2015 udgjorde egenkapitalen 170,7 mio. kr. Arets overskud udger 10,4 mio. kr., og der har varet en
tilgang i garantkapitalen pa 4,9 mio. kr. som felge af kunders tegning af garantkapital jf. Sparekassens koncep-
ter. Der er udbetalt garantkapital for 5,0 mio. kr. En del af denne udbetalte garantkapital, er sket pa Sparekas-
sens opfordring, idet ledelsen ikke har et enske om sdkaldte storgaranter, men alene gnske om garanter med en
kapital i sterrelsesordenen tkr. 5 —tkr. 100. Udbetalte garantrenter i 2016 vedrerende 2015 udger 1,5 mio. kr.
minus 0,3 mio. kr. som skat af renterne, som fratreeckkes egenkapitalen.
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Udbetalt rente af hybridkapital i 2016 vedrerende 2015 udger 1,6 mio. kr. minus 0,4 mio. kr. som skat af ren-
terne, som ligeledes fratrackkes egenkapitalen. Endelig er opskrivningshenleggelsen anvendt i.f.m. nedskriv-
ning af de ¢jendomme, som henleggelsen relaterede til.

Garantkapitalen udger 61,0 mio. kr. ultimo 2016 mod 61,1 mio. kr. i 2015. Antallet af garanter udger pr. ulti-
mo 20161 alt 4.832.

Af nedenstiende graf vises Sparekassens garantkapital fordelt efter type.

Typefordelt garantkapital 2016

Bemeopsparings-
midler tkr. 581 1%

Garantkapital fordelt pa type.

Egenkapitalen bestér desuden af overfort overskud, som ultimo 2016 udger 100,2 mio. kr. Mélet er, at posten
kommer til at udgere en sterre del af egenkapitalen, saledes at atheengigheden af garantkapital mindskes.

Endelige er der udstedt hybrid kernekapital for 15 mio. kr., som ligeledes tillegges egenkapitalen.

Sparekassen anvender standardmetoden for kredit- og markedsrisici samt basisindikatormetoden for operatio-
nelle risici, og vil lebende vurdere behovet og arbejde med, at der i risikostyringen indfores gradvist mere
avancerede modeller.

Solvens og solvensbehov

Sparekassens kapitalprocent er opgjort til 17,0 % pr. 31.12.2016 mod 17,4 % pr. 31.12.2015, mens den egent-
lige kernekapital er opgjort til 12,6 % pr. 31.12.2016 mod 13,0 % pr. 31.12.2015. Faldet sker som folge af
ogede vegtede risikoeksponeringer med kreditrisiko. Sparekassens egentlige kerekapital udgeres af overfort
overskud, garantkapital og rente til garanter og hybrid kapital. Hybrid og supplerende kapital i form af efter-
stillede kapitalindskud medregnes ved opgerelse af kapitalgrundlaget.

Sparekassen skulle fra 1. januar 2014 falge reglerne i CRD IV direktivet - herunder CRR forordningen - ved
beregning af solvens.

Sparekassen Djursland Arsrapport 2016 Side 12



Ledelsesberetning

( |

T

Sparekassens kapitalfremskrivning viser, at Sparekassen gennem de kommende ars indfasning, fortsat skal
have fokus pa konsolidering ved overskudsgivende drift.

De hejere minimumskapitalkray samt sterre krav til kvaliteten af kapitalen, vil reducere Sparekassens kapi-
talbuffer. Ved fuld indfasning i 2019 stiger kapitalkravet op til 13 % af risikoeksponeringen. For Sparekassen
vil dette medfere et krav om minimum 129,3 mio. kr. i kapitalgrundlag. Sparekassens nuveerende kapital-
grundlag kan opgeres til 169,1 mio. kr.

Ud over det forventede kapitalkrav pa 13 %, skal Sparekassen opfylde et individuelt solvensbehov. Ved Spa-
rekassens nuvarende individuelle solvensbehov opgjort til 10,9 %, vil Sparekassen allerede nu kunne opfylde

dette krav.

Sparekassens kapital kan sammenlignes med kapitalkravene 1 CRD IV, og kan illustreres siledes:

Sparekassens Formelt kapital- Formelt kapital- Formelt kapital-
kapitalgrundlag krav 2016 krav 2017 krav 2019
2016 % % %

%
Egentlig kernekapital 12,6 * 6,125 * 7,25 *9)5
Kapitalgrundlag 17,0 * 9,625 * 10,75 *13,0
Solvensbhehov 10,9 over 8 over 8 over 8

* Kontracykliskuffer er medtaget fuldt ud, og udger op til 1,00 % 1 2016, op til 1,50 % 1 2017 og op til 2,50 % i 2019,
Kapitalbevaringsbufferen er indfaset i 2016 med 0,625 %, 1,25 % i 2017 og 2,50 % i 2019.

Sparekassen skal ud over at opgere den faktiske kapitalprocent, ogsé opgere det individuelle solvensbehov.
Sparekassen vurderer lebende sin metode til opgerelse af det individuelle solvensbehov.

Opgerelsen af solvensbehovet er baseret pa bekendtgerelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrund-
lag og solvensbehov og pd Finanstilsynets vejledning herom. Sparekassen har pa baggrund af det beregnede
kapitalkrav opgjort en umiddelbar overdeekning pa 61,0 mio. kr., som udger forskellen mellem det nuverende
kapitalkrav (solvensbehov) og den faktiske kapital (kapitalprocent). Sparekassen har opgjort solvensbehovet
efter en 8+ tilgang.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilstreekkelig til at dakke den risiko, der er forbundet med Sparekas-
sens aktiviteter. Sparekassen forventer sdledes at kunne leve fuldt ud op til kravene som de er udformet p.t.

Veasentlige uforudsete endringer i bekendtgerelsen eller i Finanstilsynets fortolkning eller praksis for vurde-
ring af det nedvendige solvensbehov kan medfere, at Sparekassens overdaekning mindskes, og det kan ikke
afvises, at en sddan ndring kan vaere vaesentlig. Ligeledes kan fortsatte nedadgiende konjunkturer og vaesent-
lige uforudsete begivenheder hos kunder pavirke solvensbehovet vaesentligt.

Sparekassen skal offentliggere en reckke oplysninger - herunder det opgjorte individuelle solvensbehov. Spa-
rekassen har valgt at offentliggere oplysningerne pa hjemmesiden www.spardjurs.dk under punktet ”Om
Sparekassen”.

Likviditet

Sparekassen har siden 1. kvartal 2014 indberettet kravet til likviditet Liquidity Coverrage Ratio (LCR) i hen-
hold til nye kapitaldeekningsregler, men skulle forst efterleve kravet fra 1. oktober 2015, hvorefter kravet ind-
fases frem til 2018. Sparekassen lever allerede nu fuldt op til kravet, idet LCR ultimo 2016 kan opgeres til 435
%. LCR beregnes som beholdning af hegjkvalitets likvide aktiver i forhold til netto cash-outflow over de kom-
mende 30 dage, og indfases i1 perioden 2015 -2018 jf. nedenstéende tabel.
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2015 2016 2017 2018
LCR > 60% 70% 80% 100%

LCR-kravet, som indfases gradvist frem mod 2018,

Sparekassens ledelse har lobende haft fokus pa likviditeten, men da Sparekassen altid har haft som mél, at
have en god balance mellem storrelsen af indlan og udlén - og da der dermed ogsa i hele aret 2016 har veeret
indl&nsoverskud - har likviditetssituationen aldrig veeret en udfordring for Sparekassen. Indlansoverskuddet
kan ultimo 2016 opgeres til 607,0 mio. kr.

Pr. 31. december 2016 er Sparekassens likviditet opgjort i henhold til det nuverende krav, og udgjorde 425,5
%. Sparekassen har herved en overdekning pa 325,5 % svarende til 564,8 mio. kr. i forhold til kravene i lov
om finansiel virksomhed § 152. Overdekningen er dermed komfortabelt over Sparekassens eget krav til over-
deekning, som til en hver tid skal vare over 50 %.

Sparekassen har séledes et steerkt likviditetsberedskab, og en stresstest som gennemferes lobende, viser da
ogsa at Sparekassen har tilstreekkelig likviditet pa bade kort og lang sigt.

Samtidig udgjorde udlansprocenten — udlén tillagt nedskrivning i forhold til indldn — 59,1 %.

Ledelsen vurderer fortsat, at Sparekassen har tilstreekkelig likviditet til at gennemfore driften i 2017 og 2018.
Det kan som supplerende oplysning anferes, at Sparekassen kun i meget begranset omfang har stillet garanti
for kunders optagelse af udlandslan, og derfor vil der kun blive et minimalt behov for likviditet til finansiering

af disse ved udleb.

Ligeledes kan det oplyses, at Sparekassen ikke har hjemtaget realkreditlan i Sparekassens ejendomme.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har udviklet en model kaldet ” Tilsynsdiamanten”, som pé fem opstillede greenseveerdier vurde-
rer pa et pengeinstituts styrke og risikoeksponering.

Til sammen skal de fem parametre give et billede af, om de danske pengeinstitutter drives med fornuftig risi-
ko, og om pengeinstitutterne er finansielt robuste.

De fem parametre er:

e Summen af store eksponeringer (under 125 procent af kapitalgrundlaget).

e Udlansveekst (mindre end 20 procent pr. &r).

¢ Ejendomsudlén — brancherne fast ejendom og gennemforsel af byggeprojekter (mindre end 25
procent af de samlede udlan).
Stabil funding (udlén hejst 1 gange arbejdende kapital)

e Likviditetsoverdackning (sterre end 50 procent).
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Sparekassen har beregnet vaerdier uitimo 2016 og ultimo 2015, og af nedenstiende tabel kan ses, at Spa-
rekassen i begge ar ligger komfortabelt inden for graensevaerdierne.

Gransevardierne og Sparekassens vaerdier ultimo 2016 og ultimo 2015:

Sparekassen Djurs-| Sparekassen Djurs-
Tilsynsdiamanten Gransevaerdier land pr. 31.12.2016 land pr. 31.12.2015
Store eksponeringer <125% 48,1 % 51.2 %
Udlansvaekst ar - ar <20 % 0,1 % 2,6 %
Ejendomseksponering <25% 6,5 % 6,0 %
Stabil funding <1,0 0,51 0,53
Likviditetsoverdekning > 50 % 325.5 % 3129 %

Tilsynsdiamantens grensevardier og Sparekassens veerdier ultimo 2016 og ultimo 2015.

9. juli 2015 har Finanstilsynet udsendt en justering af et pejlemeerke i Tilsynsdiamanten, idet Finanstil-
synet vil stramme Tilsynsdiamanten pa punktet ”Store eksponeringer™.

Opstramningen skal ramme banker og sparekasser, der lgber en risiko ved at have mange mellemstore udlén.

Det nye pejlemaerke bestemmer, at summen af Sparekassens 20 storste udlén hejst ma udgere 175 % af den
egentlige kernekapital, ellers vil Sparekassen bryde pejlemarket.

ZEndringen indferes fra 1. januar 2018, og Sparekassen har allerede i 2016 forholdt sig til justeringen af pejle-
market. Ultimo 2016 efterlever Sparekassen pejlemerket, idet summen af store eksponeringer kan opgpres til
156,5 %.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets slutning, som pavirker Arsrapport 2016.

Ledelsens vurdering af drets resultat

Sparekassens ledelse anser arets resultat som varende tilfredsstillende set i lyset af den fortsat svage konjunk-
turudvikling. Det historiske lave renteniveau betyder udfordringer omkring sikring af et tilstreekkeligt afkast af
likviditeten og en fornuftig forrentning af Sparekassens udlin, Der aflzses dog sget aktivitetsniveau i basis-
indtjeningen i form af ggede netto rente- og gebyrindteegter.

Omkostninger til personale er stigende primert grundet eget udgifter til social sikring, og evrige administrati-
onsudgifter er stigende grundet egede IT-omkostninger. Der er stor fokus pd omkostninger og omkostnings-
minimering. Nedskrivning pa udlan er pavirket af Finanstilsynets inspektion, og den statistisk beregnede ned-
skrivning. Ligeledes er af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver pavirket af inspektionen i
negativ retning, idet veerdierne pa tre domicilejendomme blev kraftigt nedskrevet. Kursregulering af aktier er
pé et tilfredsstillende forventet niveau. Kursregulering af obligationsbeholdningen er fortsat negativ, hvilket
skyldes at den gennemsnitlige palydende rente pd Sparekassens obligationsbeholdning er hejere end den fort-
satte meget lave markedsrente.

Balancen, dens sammensztning og tilpassede kapitalforhold giver sammen med de personalemassige ressour-
cer og et afdelingsnet, der er udbygget med afdelinger i veekstomréder, et godt grundlag for Sparekassens
fremtidige vackst.
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Udlan og garantistillelser fordelt pa brancher — herunder specielt landbrugssektoren

Sparekassens udlén og garantistillelser er fordelt med 62,8 % til private og 37,2 % til erhverv - en fordeling
Sparekassen er ganske tilfreds med under hensyntagen til den ekonomiske udvikling generelt. Sparekassen har
naturligvis ogsi market de skonomiske udfordringer, mange af kunderne har haft i forbindelse med forbiga-
ende arbejdsloshed, et presset boligmarked og ikke mindst krisen i Ukraine og i Rusland, som i hej grad har
presset landbruget pa indtjeningen. Sparekassen har haft f& kunder, hvor den faste ejendom er endt pa tvangs-
auktion og medfort tab for Sparekassen.

Landbrugssektoren er det sterste enkelterhverv Sparekassen finansierer, hvilket er ganske naturligt, da Spare-
kassen er placeret midt i et naturligt landbrugsomréde. Mange landbrug har haft vanskeligt ved at generere
overskud og servicere den hgje geeld. Ultimo 2016 har landbrugets afregningspriser dog rettet sig i positiv
retning — en udvikling, som forelebigt er fortsat ind i 2017. Det er ledelsens opfattelse, at der pa nuverende
tidspunkt er nedskrevet det nadvendige pa landbrugsengagementerne, men er opmarksom pd branchens ud-
fordringer, og folger engagementerne teet. Endvidere har Sparekassens ledelse imedekommet Finanstilsynets
henstilling om ogs4, at rette opmarksomhed mod engagementer, som udger mindre end 2 % af kapitalgrund-
laget. Sparekassen har siledes afsat 1,5 mio. kr. i solvensbehovet til gvrige kreditrisici — specielt rettet mod
udsatte landbrugskunder og detailhandlen.

@vrige erhverv er maerket af faldende omsatning forarsaget af bl.a. forbrugerens naturlige forsigtighed ved
lavkonjunktur. Sparekassen har lobende nedskrevet pa disse engagementer, nér der er indtrddt OIV.

Sparekassen folger udviklingen i engagementerne teet gennem kundernes regnskaber samt ved hyppig medeak-
tivitet med vaesentlige kunder.

Der henvises til note 14, hvor Sparekassens eksponering mod de enkelte brancher er opgjort.
Forventninger til 2017

Den gkonomiske udvikling forventes fortsat at give udfordringer for den finansielle sektor. Det er dog ledel-
sens forventning, at der i 2017 vil vare en mindre veekst i ekonomien. Der er fortsat risiko for faldende udlén,
men ledelsen forventer, at den basale forretning af kunderelaterede aktiviteter fortsat vil udvikle sig positivt,
séledes at resultatet vil ligge i niveauet 20 — 25 mio. kr. for kursregulering, nedskrivninger pa udlén og tilgo-
dehavender og skat.

En fortsat gkonomisk afmatning medferer usikkerhed om maling af Sparekassens engagementer med kunder-
ne. Det kan séledes ikke afvises, at en negativ udvikling indenfor brancher, hvor Sparekassen har ikke ubety-
delige engagementer samt endrede regler eller praksis pa omradet for maling af engagementer kan medfore
yderligere nedskrivninger og henseattelser, der vil pavirke vurderingen af Sparekassens aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af Sparekassens aktiviteter for 2017, og pavirkningen
kan veere veaesentlig.

Det historisk lave renteniveau ger det attraktivt og muligt at anskaffe sig fast ejendom — ogsa for 1. gangs ke-
bere safremt kravene til gkonomi opfyldes — herunder kravet om en udbetaling pd min. 5 %. Sparekassen har
endvidere fokus pé at fi omlagt kundernes korte realkreditldn med variabel rente og 14n uden afdrag.

Len- og personaleomkostningerne vil stige svagt som folge af overenskomstmassige lenstigninger og den
fortsat stigende lonsumsafgift. Desuden er omkostninger til Sparekassens IT-leverander stigende.

Likviditeten vil som folge af det historiske lave renteniveau fortsat kun give et minimalt afkast, og da den
lzenge ventede rentestigning forsat lader vente pa sig, vil Sparekassen fortsat have fokus p4, at ensket om et
fornuftigt renteafkast ikke resulterer i et betydeligt kurstab pa obligationer. Ligeledes er der fokus p4, at place-
ring af overskudslikviditet opfylder kravene i LCR. Som navnt vil Sparekassen vare meget opmerksom pa-
kommende rentestigninger, men uanset dette, vil en negativ kursregulering neppe kunne undgas. Beholdnin-
gen af finansielle anlagsaktier ventes at give en positiv kursregulering.
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For sé vidt angdr nedskrivninger pa udlan forventes et lavere niveau end i 2016. Kreditboniteten p4 alle andre
omrader forventes siledes at udvikle sig tilfredsstillende. P4 landbrugsomradet vil der stadig vaere udfordrin-
ger relateret til hgj eksponering, mens afregningspriserne i 2. halvar 2016 har vist opadgiende tendens — en
tendens som forventes at fortsatte i 2017. Sparekassen forventer nedskrivninger pé et niveau omkring 7,5 mio.
kr.

Bestemmelserne i Finanstilsynets regnskabsbekendtgerelse forventes @ndret som folge af EU’s vedtagelse i
2016 af IFRS 9 med virkning pr. 1. januar 2018. De forventede @ndringer af betydning for Sparekassens ars-
regnskab forventes iszr at vere nye bestemmelser vedrerende regnskabsmessig behandling af vardiforringel-
se af finansielle aktiver, der fremover vil tage udgangspunkt i et forventet tabsprincip. I modsatning til de
nuvarende regler, der baseres pa et princip om faktisk indtrufne tab, vil der med IFRS 9 ske en tidligere ind-
regning af kredittab.

Ledelsen har endnu ikke opgjort den fulde effekt af implementeringen af IFRS 9 og den regnskabsmaessige
behandling. Ledelsen forventer dog en reduktion af Sparekassens vardi af udlén og egenkapital som folge af
en forggelse af nedskrivningerne ved tidligere indregning af kredittab. Sparekassen afventer Finanstilsynets
endelige udformning af de nye regler inden endelig vurdering af effekten af de nye regler analyseres.
Effekten pa solvensen forventes indfaset over 5 ar.

Redegerelse om underreprzsenteret ken i Sparekassens everste ledelse samt gvrige ledelsesni-
veauer

Politik for maltal for kvinder i bestyrelsen
Sparekassen er palagt i ledelsesberetningen at orienterer om malseetninger i forhold til det underreprasenterede
ken 1 bestyrelsen og i gvrige ledelseslag. Sparekassen har aktuelt 71 % meend og 29 % kvinder i bestyrelsen.

Denne fordeling svarer til malet for antallet af repraesentantskabsvalgte kvinder i bestyrelsen, som er fastsat til
2 kvinder.

Politik for maltal i evrige ledelsesniveauer
I forhold til avrige ledelseslag tilstracber Sparekassen en ligelig fordeling mellem kvinder og meend.

Ved udgangen af 2016 udger antallet af kvindelige ledere ca. 50 % af Sparekassens ledere. Det overordnede
mél er, at fastholde antallet af kvindelige ledere pé dette niveau.

Sparekassen ensker en dben og fordomsfii kultur, hvor den enkelte medarbejder kan udnytte sine kompetencer
bedst muligt.

God selskabsledelse
12013 udsendte Komitéen for god Selskabsledelse reviderede anbefalinger for god selskabsledelse, som senest
er opdateret i november 2014,

Anbefalingerne omhandler interessenternes rolle og betydning for Sparekassen samt samfundsansvar, §benhed
og transparens, det gverste og det centrale ledelsesorgans opgaver og ansvar, det gverste ledelsesorgans sam-
mensatning og organisering, ledelsens vederlag, regnskabsaflaeggelse, risikostyring og intern kontrol samt
revision.

Oplysningerne om kodeks for virksomhedsledelse for Sparekassen er samlet i en redegerelse, som er offent-
liggjort p& Sparekassens hjemmeside www.spardjurs.dk under punktet “Om Os”, hvortil der henvises.

Sparekassens ledelse felger generelt anbefalingerne, og felges anbefalingerne ikke, har ledelsens redegjort om
baggrunden herfor.
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Sparekassen bakker desuden op om den danske regerings bestrabelse pa, at s@tte menneskerettigheder og
klimapévirkninger hejt pd dagsordenen. Sparekassen er et lokalt pengeinstitut med et udpraget lokalt sigte, og
har derfor ikke specifikke politikker pa disse omrader.

Vederlag til bestyrelse

Ledelsens aflenning er nzermere beskrevet i drsrapportens note 9. Sparekassens ledelse har udarbejdet en len-
politik og —praksis for aflenning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa Sparekassens risikoprofil. Det
fremgér heraf, at der ene og alene er aftalt fast aflenning.

Oplysning om ledelseshverv

Sparekassens bestyrelses- og direktionsmedlemmer beklader folgende andre ledelseshverv:
Bestyrelsesformand Christian St. Nielsen

bestyrelsesmedlem i: Taasti Invest A/S, CVR. nr. 10043239

Nastformand Pernille Amstrup-Benlekke

bestyrelsesmedlem i: Lindhardt Steffensen Advokater A/S, CVR.nr. 31622867

Bestyrelsesmedlem Palle Knudsen

bestyrelsesmedlem i: Fonden Sparekassen Midtdjurs, CVR.nr. 33664842
ARKIL JV I/S, CVR.nr. 35839836

pvrige hverv: Adm. direktor ARKIL Fundering A/S, CVR.nr. 15501545

Bestyrelsesmedlem Leif Rygaard Jensen
bestyrelsesmedlem i: Camping Parken Herning A/S, CVR.nr. 33080158

Bestyrelsesmedlem Jan Ellegaard
bestyrelsesmedlem i: Auning Idrzts- og Kulturcenter, CVR.nr. 25793803

Bestyrelsesmedlem Paul Busk Jensen

bestyrelsesmedlem i: KOBU Holding ApS, CVR.ar. 31616557
KOBU Ejendomme ApS, CVR.nr. 35208992
Medir Nordic A/S, CVR.nr. 16525197
OPA Invest ApS, CVR.nr. 29922624
Aktiv Allingdbro ApS, CVR.nr. 34733988
GKIJ ApS, CVR.nr. 31933455
Fremtidens Vearksteder
Swedan Partners SIA, Letland
Meta-Plast SIA, Letland
SUPER X AB, Sverige
TJ & C Holding Litd., Thailand

Bestyrelsesmedlem Christian Greve
bestyrelsesmedlem i: Fonden Hummelmosen, CVR.nr. 12412835

Bestyrelsesmedlem Lene Brejnegaard
bestyrelsesmedlem i: Tved Sparekasses Fond, CVR.nr. 24260496

Direktor Peter Lading Serensen
bestyrelsesmedlem i: Viden Djurs, CVR.nr. 10520509
Narpension, CVR.nr. 30591380
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Sparekassens forrentning af garantkapitalen indregnes direkte over egenkapitalen. Bestyrelsen foreslr en for-
rentning af garantkapitalen pa 1,5 mio. kr. for regnskabséret 2016 svarende til Nationalbankens fastsatte dis-
konto + 2,50 %, i alt 2,50 %.

Bestyrelses forslag til udbytte

Risikostyring i Sparekassen Djursland

Der er pd alle betydende omréder i Sparekassen etableret effektive risikostyringssystemer, som lebende evalu-
eres.

Sparekassen har en tostrenget ledelsesstruktur, og der er mellem bestyrelse og direktionen udarbejdet en skrift-
lig aftale (§ 70-instruksen), som beskriver direktionens dispositionsmuligheder. Bestyrelsen fastseetter de
overordnede politikker, mens direktionen er ansvarlig for den daglige ledelse.

Sparekassens risikoappetit er fastlagt i Sparekassens forretningsmodel, hvor der legges afgerende vagt pa, at
der er sammenhang mellem risici, indtjening, kapital og likviditet. Forretningsmodel, politikker og instrukser
behandles af bestyrelsen mindst en gang arligt, og der sker labende rapportering til Sparekassens bestyrelse
om pétagede risici, og om disse risici er i overensstemmelse med den vedtagne forretningsmodel.

Den sterste risiko i Sparekassen Djursland er kreditrisici pa udldn samt markedsrisici afledt af placering af
overskudslikviditet. Udldn samt overskydende likviditet udger langt den sterste del af aktivsiden, og genererer
samtidig en tilsvarende stor del af indtjeningen.

P4 kreditsiden har Sparekassen altid haft en konservativ kreditpolitik, hvilket ogsa er malsatningen for fremti-
den.

Sparekassens centrale kreditafdeling folger systematisk op pé kreditpolitik, instrukser, bevillingsbefojelser og
forretningsgange.

P& markedsrisikoomradet har bestyrelsen besluttet, at forlade markedet for bersnoterede aktier indtil videre,
samt at reducere beholdningen af virksomhedsobligationer. Disse beslutninger er truffet, for at styrke Spare-
kassens solvensmargin, men ogsé for at minimere Sparekassens risici. Fremadrettet vil renterisikoen veere den
storste risiko pa markedsrisikoomrédet — en risiko, som i bestyrelsens instruks til direktionen er begrznset til
at mé udgere 5 %.

Risikoforhold

Det overordnede princip for Sparekassen er, at de risici som opstér i forbindelse med driften neje overvages,
og holdes inden for de af bestyrelsen fastsatte rammer.

De fire primere risikotyper i forbindelse med driften af Sparekassen Djursland er kreditrisikoen pa udlanspor-
tefoljen, markedsrisikoen pd omrdderne fonds og valuta, likviditetsrisikoen samt den operationelle risiko.

Kreditrisikoen defineres som risikoen for, at der opstér tab, nir debitor skal tilbagebetale 14n og kreditter ved
forfald.

Markedsrisikoen defineres som risikoen for, at markedsveerdien af en finansiel fordring zndres som folge af
endringer i rentesatser samt verdipapir- og valutakurser.

Sparekassen Djurslands likviditetsrisiko defineres som risikoen for tab som felge af manglende tilstrekkelig
likviditet til opfyldelse af Sparekassens forpligtelser bdde generelt og i henhold til lov om finansiel virksom-
hed § 152 og i henhold til LCR. Det gzlder séledes, at der til enhver tid skal vare den tilstrekkelige likviditet
pé bade kort og pa leengere sigt.
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Den operationelle risiko defineres som risikoen for, at Sparekassen ikke er i stand til, at drive forretningen i
fornedent omfang som folge af fejl og mangler i IT-systemer, beskadigelser pé den faste ejendom og det ud-
styr, der anvendes i afdelingerne, samt pa grund af manglende faglig kapacitet som folge af mangel pa og fra-
ver af medarbejdere.

Solvens og kapital

Ultimo 2016 kan den faktiske solvens opgeres til 17,0 % og solvensbehovet til 10,9 % efter 8+ modellen, og

dermed en margin pa 6,1 %-point eller 61,0 mio. kr. og 5,5 %-point eller 54,7 mio. kr. efter opfyldelse af ka-
pitalbevaringsbufferen, som er indfaset i 2016 med 0,625 %. Der er tale om en margin, som Sparekassens le-
delse er tilfreds med set i lyset af den netop gennemforte fusion og keb af kunder, og en margin som lever op
til Sparekassens forretningsmodel.

Kreditrisici

Sparekassen Djursland tilstraeber ved 14ngivning, at sikre en passende spredning pa kunder og brancher, séle-
des at enkeltengagementer ikke udger nogen risiko for Sparekassens eksistens. Sparekassen har bl.a. en mal-
s@tning om, at landbrugsengagementer ikke oversiger 14 % af Sparekassens samlede udlan og garantier, og at
samlet eksponering mod erhvervskunder maksimalt m& udgere 50 %.

Sparekassens udlin og garantier fordelt pd brancher fremgér af note 14. Der er tale om en diversificeret ud-
lansportefolje, og fordelingen er i overensstemmelse med Sparekassen forretningsmodel.

Fordelingen pa brancher vurderes af Sparekassens ledelse som varende fornuftig. Det vurderes, at ingen bran-
che vil kunne true Sparekassen pa trods af den nuvarende gkonomiske situation.

Samlet eksponering mod erhvervskunder udger 37,2 % eller 401,8 mio. kr.

Sparekassens samlede udldn m.m. til landbrug udger 8,7 % - en branche der er fokus p4, idet indtjening og
servicering af gzld fortsat er en udfordring, og Sparekassen har allokeret betydelige nedskrivninger til bran-
chen. Sikkerhederne bestér vasentligst af pant i jord, bygninger samt bedriftens evrige produktionsapparat.

Andel af udlan m.m. til landbrug er stigende fra 92,0 mio. kr. ultimo 2015 til 94,1 mio. kr. ultimo 2016 eller en
stigning pa 2,2 %. Stigning er beskeden og modsatrettet, idet kreditter, udlan og garantier ultimo 2016 er oget,
og der nedskrives ligeledes yderligere.

Fast ejendom udger 6,7 % eller 72,4 mio. kr. mens handel udger 5,2 % eller 56,2 mio. kr. Endelig udger bygge
og anlzg 3,9 % eller 42,3 mio. kr. Dette er relativt beskedne andele, og understreger dels Sparekassens forsig-
tige tilgang til disse risikofyldte brancher, og dels at det ikke er brancher som vil kunne ryste Sparekassen.

Udlan og garantier til privatkunder udger 62,8 % eller 678,9 mio. kr. af de samlede udlén og garantier. Ho-
vedparten af disse kunder findes i Sparekassens kerneomrade - Djursland, og er kendetegnet ved en solid kre-
ditbonitet. Betalingsevnen er generel god, der er foretaget sikkerhedsmaessig afdeekning — primart ved pant i
fast ejendom — OIV engagementerne er identificerede, og de nedvendige nedskrivninger er taget. Andelen af
privatkunder er steget fra 59,1 % ultimo 2015 til de navnte 62,8 % ultimo 2016.
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Sparekassens kreditpolitik har bl.a. til formél at sikre et afbalanceret forhold mellem indtjening og risiko, at
kreditgivning skal veere baseret pd indsigt i kundernes skonomiske forhold, at kreditvaerdighed er et vasentligt
parameter, og at der gerne skal veere tale om langvarige kunderelationer.

Sparekassens kreditpolitik foreskriver bl.a. attraktive kundetyper, enske til geografisk eksponering, maksimal
eksponering pé branche, andel af store eksponeringer, og krav til kunders egenfinansiering.

Politikken er udmentet i en instruks til den ansvarlige for kreditomrédet (kreditchefen), som sikrer at kreditpo-
litikken overholdes, og varetager den daglige styring af Sparekassens kreditrisiko i samarbejde med Sparekas-
sens privatkunde- og erhvervsdirekter.

Kreditchefens befajelser er ngje beskrevet i naevnte instruks, og endvidere er kontrolfunktioner og rapporte-
ringskrav beskrevet. Bl.a. at restancer og overtrak folges ngje. Restancerne er fortsat pa et beskedent niveau,
idet overtrek og restancer aldre end 90 dage ultimo 2016 kan opgeres til 8,0 mio. kr.

Kreditchefen kan bevilge 14n, kreditter og garantier af enhver art pa op til 2 mio. kr. og privatkundedirektor og
erhvervsdirekter har bevillingsret pd 1,5 mio. kr. @vrige medarbejdere med kundeansvar har bevillingsretter
pé 0,4 mio. kr. — 1,0 mio. kr.

Jf. bekendtgarelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. er der udarbejdet de nedvendige forretnings-
gange.

Sparekassen tilstreber, at der sker en rettidig og korrekt identifikation af Sparekassens svage engagementer,
herunder hvorvidt der er indtruffet OIV. Engagementer med svaghedstegn folges tet ud fra individuelle behov
jt. udarbejdet kreditstrategi og handlingsplan. Der fortages gennemgang og nedskrivningsberegning pé alle
svage engagementer hvert kvartal.

Kreditmeessig koncentration og bonitet

Finanstlsynets nogletal 2016 2015 2014 2013 2012
Summen af store eksponeringer:

(Eksponeringer > 10 % af kapital- 48,1 % 51,2% 75,4 % 424 % 448 %
grundlaget efter fradrag)

Som det fremgér af ovenstdende tabel, er summen af store eksponeringer opgjort til 48,1 % ultimo 2016, og
dermed under greensen pd 100 % som kreditpolitikken foreskriver. Opgorelsen indeholder fire eksponeringer,
hvor af to eksponeringer er klassificeret 2a, en klassificeret 2b og endelig en klassificeret 2c.

Sparekassen overvager lgbende kvaliteten af udlan og tilherende sikkerheder, og ved styring og kontrol af bl.a.
overtrek, er Sparekassen hele tiden pé forkant i forhold til faresignaler og risikotegn.
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Fordeling af kreditkvaliteten pa engagementer — incl. engagementer med nedskrivning.
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I ovenstiende diagram ses Sparekassens udlén, garantier og uudnyttede kreditfaciliteter fordelt efter kreditkva-
litet. Af diagrammet fremgér, at 44,6 % af Sparekassens kunder karakteriseres som kunder med en hgj bonitet,
og 32,7 % kan karakteriseres som kunder med mellem kreditbonitet.

Sparekassen overvéger lebende kvaliteten af udlén og tilherende sikkerheder, og ved styring og kontrol af bl.a.
overtrzk, er Sparekassen hele tiden pa forkant i forhold til faresignaler og risikotegn.

Markedsrisici

Som led i Sparekassens handel med og beholdning af veerdipapirer og valuta opstér der markedsrisici. Indgael-
se af markedsrisiko er en del af Sparekassens aktiviteter, og af betydning for indtjeningen.

Sparekassens bestyrelse fastlegger den overordnede politik, og i instruks er der sket videredelegering.

For hver risikotype inden for markedsrisikoen er der fastsat konkrete rammer, og det indgér séledes ved en
risikovurdering, at der skal vare et fornuftigt og velafbalanceret forhold mellem risici og afkast.
Politikken foreskriver bl.a.:

Renterisikoen ma ikke overstige 5 % af kernekapitalen efter fradrag
Valutarisikoen m4 ikke overstige 10 % af kernekapitalen efter fradrag

Onsker at deltage i sektorens normale fordeling og tegning i sektorejede selskaber
Intet enske om at indgé positioner i unoterede udenlandske aktier.

Administrationsafdelingen kontrollerer hver méned, at grenserne i instruksen er overholdt, og der rapporteres
pa grenseme til Sparekassens bestyrelse.

Fra primo 2016 forvaltes en del af beholdningen af Sparinvest A/S.

Sparekassen er medejer af forskellige sektorselskaber via ejerandele i DLR Kredit A/S, PRAS A/S, BankIn-
vest Holding A/S, Sparlnvest Holding A/S, EgnsInvest Holding A/S, Verdipapircentralen, Bankernes Kon-
tantservice A/S, Landbrugets FinansieringsBank A/S, BOKIS A/S og SDC A/S.

Besiddelserne kan sammenlignes med datterselskaber, og ejerandelene anses derfor ikke som varende en del
af Sparekassens aktierisiko, som er opgjort i note 28. Som det fremgar af noten er kursudsving pa unoterede

aktier i sektorejede selskaber en faktor, som kan pavirke Sparekassen i vasentlig grad.
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Endvidere fremgar det af note 26, at Sparekassens renterisiko er faldende fra 2015 til 2016 med 1,6 %, og
udgeres forsat af obligationer udstedt af primert danske realkreditinstitutter. Risikoen vurderes fremadrettet
som en minimal risiko henset til beholdningens sammensatning — en sammensatning som lebende tilpasses
kravene til likviditet i LCR.

Fra primo 2016 forvaltes en del af Sparekassens obligationsbeholdning af Sparinvest A/S.

Likviditetsrisiko

Sparekassens bestyrelse fastlegger den overordnede politik.

For at sikre at den til enhver tid nedvendige likviditet vil vare til stede, opgeres Sparekassens likviditetsbehov
lebende i henhold til retningslinjerne i § 152 og i henhold til de nye LCR-krav, som tridte i kraft pr. 1. oktober
2015. Fra primo 2017 er LCR eneste kvantitative likviditetskrav, idet § 152 udgér. Nogletallet beregnes og

anvendes dog fortsat i Tilsynsdiamanten.

Det er Sparekassens mélsatning at have et solidt likviditetsberedskab med en overdekning, der til enhver tid
sikrer Sparekassens likviditet i forhold til kravene i LCR.

I politikken foreskrives, at Sparekassens likviditetsrisiko skal vare forsvarlig, hvilket bl.a. indebzrer:

° At likviditetsoverdeekningen skal vaere pd mindst 100 %

° At denne overdzkning kan fastholdes méned for maned ved en fremskrivning af de forventede
betalingsstremme pé et ars sigt

° At likviditetsberedskabet er s robust, at der under et foreskrevet stress-scenarium vil vere li-

kviditet nok til at overholde det til enhver tid geeldende LCR-deekningskrav i en periode pa
12 méneder.

Likviditetsberedskabet i.h.t. LCR udgeres i al vasentlighed af realkreditobligationer med stor likviditet og hej
kreditkvalitet (level 1B aktier).

Bestyrelsen vurderer politikken mindst en gang érligt, og foretager de nedvendige tilpasninger efter indstilling
fra direktionen, som ligeledes lgbende rapporterer om vaesentlige endringer i likviditets- eller fundingsforhold.

Af note 27 fremgdr Sparekassens valutarisiko. Risikoen er stigende fra 2015 til 2016 med 0,3 %. Stigningen
sker som falge af, at Sparekassens beholdning af Guernsey-obligationer er ombyttet med investeringsfor-
eningsandele i to nye afdelinger i Sparinvest Kapitalforening II. Der er en uvasentlig valutarisiko i afdelinger-
ne. Beholdningen i de to afdelinger udger 11,6 mio. kr.

Sparekassen anser ogsa i fremtiden risikoen for minimal.

Den operationelle risiko

Sparekassen har med henblik p4 at mindske tab som felge af operationelle risici udarbejdet flere politikker. En
central del heraf er IT-sikkerhedspolitikken, der stiller en reekke krav til IT og personale, ligesom den stiller en
reekke minimumskrav til handtering af falsomme oplysninger. IT-sikkerhedspolitikken indeholder desuden
ngdplaner for IT, som skal begrense tab i tilfelde af manglende IT-faciliteter eller anden lignende krisesitua-
tion.

Sparekassen onsker et tilpasset kontrolmilje, og har derfor ogs udarbejdet en rakke standarder for, hvordan
kontrol skal foregd. Der er udarbejdet skriftlige arbejdsgange med henblik pa at minimere afthzngighed af
enkeltpersoner. Sparekassen samarbejder desuden med sterre finansielle institutter, der vil kunne stille faglig
kapacitet til raidighed ved behov herfor, ligesom der vil kunne trackkes pa hjelp fra andre sparckasser, der
samarbejdes med i erfa-grupper.
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Den nedvendige faglige ekspertise sikres gennem en hej grad af lebende faglig kompetenceudvikling, og gen-
nem tiltrekning af kompetente nye medarbejder udefra, der kan bidrage til vedligeholdelse af og hgjnelse af
det faglige niveau.

Sparekassen har udpeget en compliance- og en risikoansvarlig, som begge skal medvirke til at sikre, at Spare-
kassen til enhver tid lever op til eksterne savel som interne krav.

Der arbejdes med modeller og metoder som led i de nye kapitaldekningsregler. Det er Sparekassens politik, at
de operationelle risici til stadighed begraenses under hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet her-

med.

Sparekassens ledelse anser risikostyringen for at vare tilstraekkelig.
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Strategiske alliancer og samarbejdspartnere (— o

Sparekassen Djursland har indgéet en rackke strategiske alliancer med eksterne samarbejdspartnere. Aftalerne
gor det muligt, at Sparekassen kan tilbyde kunderne en meget bred palette af alle typer af finansielle ydelser.

Sparekassen har saledes ikke udgifier til at skulle etablere funktionerne, og skal heller ikke have kompetencer
til drift af funktionerne.

Det er selvfolgelig aftaler, der er til gavn for begge parter. Sparekassen Djursland modtager siledes gebyrer,
provisionsindtagter, kurtage m.v. fra samarbejdspartnerne. Indteegterne medtages i regnskabet under posten
gebyrer- og provisionsindteegter.

De vasentligste samarbejdspartnere er folgende:

% Sparekassen Kronjylland er en betydende og primer samarbejdspartner for Sparekassen. Clearing af
transaktioner samt kunders overfersler til og fra udlandet foretages via Sparekassen Kronjylland. Spare-
kassen Kronjylland varetager tillige fondsfunktionen for Sparekassen Djursland med formidling og afvik-
ling af kundernes handler séledes, at Sparekassen ikke selv har behov for at veere fondshandler.

% Totalkredit A/S og DLR Kredit A/S er Sparekassens alliancepartnere nér det gelder realkredit-
finansiering. Sparekassen ejer en relativt stor post aktier i DLR Kredit A/S. Totalkredit anvendes ved pri-
vatkunders finansiering af fritids- og ejerboliger, medens DLR Kredit anvendes ved finansiering af land-
brugs- og boligudlejningsejendomme m.m.

% Privatsikring A/S, Nzrpension A/S og TopDanmark Forsikring A/S er alliancepartnere omkring Spa-
rekassens udbud af forsikringer. Privatsikring A/S anvendes ved tegning af skadesforsikringer medens AP
Pension og TopDanmark anvendes til Sparekassens forskellige udbud af gruppelivsforsikringer m.v.

% Sparinvest A/S, BankInvest A/S, SEBinvest A/S og SydInvest A/S er primezre leveranderer, nar Spare-

kassen szlger beviser i investeringsforeninger. Foreningerne har alle mange forskellige afdelinger med

hver sit seerpreeg, saledes at Sparekassen altid kan finde en afdeling, der passer til kundens enske og be-
hov. Sparekassen er aktionarer i BankInvest Holding A/S, EgnsInvest Holding A/S og SparInvest Hol-
ding A/S. Endvidere er Sparinvest A/S Sparekassens samarbejdspartner, nér Sparekassens kunder valger
at placere deres pensionsopsparing i puljer. Sparinvest A/S udbyder en rakke puljer, siledes at kunderne
kan finde en investering, som passer til deres risikoprofil.

@vrige leverandserer af ydelser

Sparekassen samarbejder med en raekke ovrige selskaber og finansielle institutioner m.v., der sikrer Sparekas-
sens produktudbud. Disse er bl.a. Nets Holding A/S (betalingsservice), BOKIS A/S, VISA International (Visa-
Dankort), MasterCard A/S, Skandinavisk Datacenter A/S (SDC A/S).

Sparekassen Djursland Arsrapport 2016 Side 25



Resultat- og totalindkomstopgerelse

Note

8,9

10

11

12

Resultat- og totalindkomstopgerelse for aret

(—_\)

2016 2015
tkr. tkr.

ReNteINAIBGLET ....coverruerrerrerreeriaransssnrseeseessesessnesnsssmsssnesssssnssanemnassnesness 60.405 62.762
RenteUAZIIEr . ...cvirreeireriirrereenerirtr et 5.136 7.925
Netto renteindtaegter 55.269 54.837
Udbytte af aKHEr ML V...ccoieriieeerrieieriresieesireeseentresseeseeesresrnensresssseesness 612 100
Gebyrer og provisionSindtRGLEr ......ccccveiiuiiiiinmininieiesiscsressessseessses 30.339 28.422
Afgivne gebyr- og provisionsudgifier......cc..ccoveveniniiiinniniinniiiennnns 843 911
Netto rente- og gebyrindtagter 85.377 82.448
KUrSreguleringer.......c.coooveviniiniinennimnesrneieniieenenoninnse e 2.035 -2.865
Andre driftSIndtaEgter .......ooivviiniiniireiceeiinee e s 6.344 6.061
Udgifter til personale og adminiStration ...........cceesveeieesiesissensscrssansnssens 57.209 55.823
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver................. 7.274 3.073
Andre driftSudgifter.........ccmiivieiriiiierse e 595 3.668
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v........cccocvreviniivvcnne. 14.591 10.930
Resultat for skat 14.087 12.150
SKAL.., repsessesmmmnsemesmmmansnssqsansassrarseanaenisns tatadse HEm s mAEE MRS RS 3.642 2.355
Arets TeSUIAL ...cvuvvserssnesersssnassressssassesssssessassassssssssssssssssssssssiens 10.445 9.795
Forslag til resultatdisponering:
ATELS TESUIAL ...vovvovecrrereseseerecsesee s seraesassesssessessssessebsssesssssssessesssssnses 10.445 9.795
I alt til disponering 10.445 9.795
Anvendt til rente garantkapital.........ccverimrnrienns s 1.530 1.503
Anvendt til rente hybrid kernekapital........cccociviiininiiinniiciiiinieinins 1.660 192
Overfoart resultat qunvmmmsimsissniinsmiiimssssismssissisisssissessiivissss 7.255 8.100
I alt anvendt 10.445 9.795
Totalindkomstopgerelse:
ATt TESUITAL ssccuvasiusassasinissusssaasies s estoies st s s b SR 10.445 9.795
Verdiregulering domicilejendomme..........c.erveerererisresessesennsenssesssranns =782 -312
Skat af anden totalindkomst ..........eeverrcecneniicrinnniniiien.. 172 69
Anden totalindkomst efter skat -610 -243
Arets totalindkomst 9.835 9.552
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Balance pr. 31. december

Note ~ Aktiver 2016 2015
tkr. tkr.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker ..... 60.743 127.375

13,14 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..........cocovervrnnnes 71.358 13.565
14 Udlan og andre tilgodehavender til dagsvardi.......c.coovveirecicrecrninenernnn. 0 10.858
14,15,16 Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris........coevererenne. 774.900 763.553
Obligationer til dagsveaerdi ..o 437.275 404.237

DN <E T o 10T OSSOSO 59.727 38.361
Aktiver tilknyttet puljeordninger........cocoeveveeeeieriessisiaraeinsreesiesassssaesssnnns 170.447 126.741

17 Immaterielle AKEIVET ... ss s s 20.546 21.719
18 Grunde 0g bygninger i alt........ceeeierereeiersisreriensernecseanssseseessesessesnssessaens 10.575 15.660
Domicilejendomme .......cccocviiieieiiieisiiniesiecsessessesessassaeeasassaenses 10.575 15.660

19 Ovrige materielle aktiVET......cceverireerrrieererreceererreseree s seees e sans 7.675 7.297
Aktuelle SKatteaktiVET .......covrureeeiririieieec et ses st e 19 95

12 Udskudte sKatteaktiVer .........cceecierimuiniemiinaesinsasmes s iasiesme e saassssesassesnns 2.380 5.087
Aktiver i midlertidig besiddelse ......c.ooeeerevrrieercrereeneie e ene 3.042 4.420

ANAIE AKEIVEL ...ccueeuiriieiricenesiecenreeesestnereesensessosessesseosessessossesssssssessnases 7.656 10.745
PeriodeafgransningspoSter.....cocuurrererirerirerenereererrneerererseseressesesenas 2.859 2.825
Aktiver i alt 1.629.202 1.552.538
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Balance

Note

20,21
29

22

Balance pr. 31. december

D

Passiver 2016 2015
tkr. tkr.
Gald
Indldn og anden gald ........ccvveererervennenieninscste e 1.211.449 1.187.853
Indlan i puljeordninger......cccvvecerreerererreerernneesreernrsenrreessssesnesns 170.447 126.740
ANATE PASSIVET ...vveercrerrercrereeeecretsinecanstssreseessessissessisessnsssssrsnens 29.508 28.506
Periodeafgraensningsposter......cccoverveecoreenrerniniseumsiiseessesseseesanns 3.671 2.552
Geld i alt 1.415.075 1.345.651
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til pensioner og lignende forpligtelser .........ooiuiiicicninnnas 200 219
Hensatte forpligtelser i alt 200 219
Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud...........cooerrenninininiennnin s 36.000 36.000
Efterstillede kapitalindskud i alt 36.000 36.000
Egenkapital
Garantkapital ........ccueveriereminsrinnsess e b 61.016 61.147
OpskrivningshenleggelSer ........ccvieiiiiniiiiminiciiecnisinssssssses 0 610
Overfort overskud eller underskud.........ccomiimiiimeme, 98.721 92.216
Hybrid kernekapital........ccceccenreveernnverrernrncccneincsnnnonsniniiessens 15.000 15.000
Rente af Kapital......cccorvrreermernencrrcenennnrseninieenmiineninennrsssenssennns 3.190 1.695
Egenkapital i alt 177.927 170.668
Passiver i alt 1.629.202 1.552.538
Eventualforpligtelser (se side 54)
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Egenkapitalopgorelse ("_“

Egenkapitalbevagelser

Opskriv-
nings- Rente Hybrid-
Garant-  henleg- Overfort af kerne-  Egenkapital

kapital gelser overskud kapital kapital ialt

Egenkapital 01.01.2016......ccocoveveerereuerne 61.147 610 92.216  1.695 15.000 170.668
Andringer i dret:

Garantkapital indbetalt i 2016 (netto) ....... -131 0 0 0 0 -131
Opskrivningshenleggelser/nedskrivninger 0 -782 0 0 0 -782
Skat af tilbagefarte opskrivning/nedskr ... 0 172 0 0 0 172
Udbetalt rente af garantkapital 2015......... 0 0 0 -1.493 0 -1.493
Udbetalt rente af hybrid kapital 2015/16... 0 0 -1.450 -192 0 -1.642
Skatteveerdi af garantrente......................... 0 0 328 0 0 328
Skatteveerdi af rente hybrid kapital ........... 0 0 362 0 0 362
Foreslaet rente af garantkapital ................. 0 0 0 1.530 0 1.530
Foresléet rente af hybrid kapital................ 0 0 0 1.660 0 1.660
Regulering afsat rente af garantkapital...... 0 0 10 -10 0 0
Arets Tesultat ............cooereneriiiinniieis 0 0 7.255 0 0 7.255
Arets egenkapitalpavirkning ............covve.. -131 -610 6.505 1.495 0 7.259
Egenkapital 31.12.2016.....c..ccccccceerrraencens 61.016 0 98.721 3.190 15.000 177.927
Sammenligningstal 2015

Opskriv-
nings- Rente Hybrid-
Garant-  henleeg- Overfort af kerne-  Egenkapital
kapital gelser overskud kapital kapital ialt

Egenkapital 01.01.2015..........ccccrveerernnee 58.741 853 83.367 3.127 0 146.088
ZEndringer i aret:

Garantkapital indbetalt i 2015 (netto) ....... 2.406 0 0 0 0 2.406
Opskrivningshenlaggelser/nedskrivninger 0 -312 0 0 0 -312
Skat af tilbageforte opskrivning/nedskr ... 0 69 0 0 0 69
Udbetalt rente af garantkapital 2014 ......... 0 0 0 -3.124 0 -3.124
Skatteveerdi af udbetalt garantrente........... 0 0 730 0 0 730
Tilgang hybrid kapital*)..........c.cceeivennnne 0 0 0 0 15.000 15.000
Foreslaet rente af garantkapital ................. 0 0 0 1.503 0 1.503
Foreslaet rente af hybrid kapital 0 0 0 192 0 192
Regulering afsat rente garantkapital.......... 0 0 3 -3 0 0
Regulering rente garantkapital 2014 ......... 0 0 16 0 0 16
Arets resultat ... s 0 0 8.100 0 0 8.100
Arets egenkapitalpavirkning ..................... __2.406 -243 8849 -1432 15.000 24.580
Egenkapital 31.12.2015.......ccccereevreveurenene 61.147 610 92.216 1.695  15.000 170.668

*) Den hybrid kernekapital har uendelig lobetid og betaling af ydelser er frivillig, hvorfor kapitalen regnskabsmaessigt
behandles som egenkapital.

Sparekassen udstedt den 16. november 2015 obligationer for 15 mio. kr. med mulighed for fortidsindfrielse tidligst fra 16.
november 2020. Lanet forrentes med fast rente 10,38 % p.a. frem til 16. november 2020, hvorefter renten fastszttes til
CIBORSG + 10,38 % i margin. Kapitalen nedskrives, sifremt Sparekassens egentlige kernekapitalprocent falder til under
5,125 %.
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Noter - anvendt regnskabspraksis (‘
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Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed herunder be-
kendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendt-
gorelsen).

1. Anvendt regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsregnskabet prasenteres i danske kroner og afrundet til nsermeste 1.000 kr. (tkr.).
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til &rsrapporten for 2015.
Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde Sparekassen og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér Sparekassen som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé Sparekassen, og forplig-
telsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog méles materielle og immaterielle akti-
ver pé tidspunkt for ferste indregning til Kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der forekommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb der vedrerer regnskabsaret. Endvidere indregnes verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser,
som méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Veerdistigninger i domicilejendomme indregnes i anden
totalindkomst, med mindre stigningen modsvarer en verdinedgang, der tidligere er indregnet i resultatopgerel-
sen.

Kob og salg af finansielle instrumenter indregnes pé handelsdagen. Sparekassen anvender ikke reglerne om
omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Fastlzeggelse af dagsveerdi

Dagsvardien er det beleb, som et aktiv omseettes til, eller en forpligtelse indfries til, ved en handel under nor-

male omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uathangige parter.

Dagsverdien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastsaettes til lukkekurs pa balan-
cedagen eller, hvis en sadan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil.

Virksomhedssammenslutninger

Tilkebte virksomheder indregnes i regnskabet fra overtagelsestidspunktet ved anvendelse af overtagelsesme-
toden, hvorefter de ny tilkebte virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa
overtagelsestidspunktet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser (goodwill) indregnes under immaterielle aktiver og nedskrives, hvis der opstar veerdi-
forringelse. Negative forskelsbelab-(negativ goodwill) indregnes sem indtaegt i resultatopgerelsen.

Ved overtagelsen henfores goodwill til de pengestremsfrembringende enheder, der efterfolgende danner
grundlag for nedskrivningstest.
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Kabsvederlaget bestér af dagsvardien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver, patagne forpligtelser
og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis det efterfelgende viser sig, at identifikation eller maling af kebsve-
derlaget, overtagne aktier, forpligtelser eiler eventualforpligtelser var forkert ved forste indregning, reguleres
opgerelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 méneder efter overtagelsen, og sammenlig-

ningstal tilpasses. Herefter reguleres goodwill ikke. Zndringer i sken over betingede kebsvederlag indregnes i
arets resultat.

Fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Aktiver og forpligtelser i fremmed valu-
ta omregnes til danske kroner efter lukkekursen for valutaen pa balancedagen svarende til den af Danmarks
Nationalbank offentliggjorte kurs.

Valutaforskelle, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og betalingsdagens henholdsvis balancedagens
kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Samtlige renteindtagter og renteudgifter samt lobende provisioner periodeafgranses inden for regnskabséret.
Rente af garantkapital beregnes og afs@ttes som en overskudsdisponering. Denne overskudsdisponering god-
kendes af repraesentantskabet i forbindelse med regnskabets godkendelse i marts &ret efter, hvorefter renten
tilskrives garanterne.

Renteindtegter omfatter den periodiserede del af stiftelsesprovisioner m.v., der anses for at vare en del af
l4nets effektive rente. Renteindteegter pa nedskrevne udlan indregnes som reducerede nedskrivninger.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lobende ydelse, periodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer indregnes i
resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit og DLR opgeres efter en modregningsmodel. Provisi-
on for l4neetablering indregnes pé tidspunktet for lanets etablering, og vederlag for lebende servicering af
l4ntager indregnes i takt med, at Sparekassen forestér serviceringen og dermed opnér ret til vederlaget. Konsta-
terede modregningsberettigede tab behandles som en indteegtsreduktion i den periode, hvor der foretages mod-

regning,

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtaegter indeholder indtaegter af sekundeer karakter i forhold til Sparekassens aktiviteter, herun-
der fortjeneste og tab ved salg af midlertidig overtagne aktiver, samt tilbageforing af verdiregulering vedre-
rende overtagne udlan.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til pengeinstituttets
personale.

Omkostninger til ydelser og goder til ansatte, herunder jubileumsgratialer og fratredelsesgodtgerelser m.v. er
beregnet og afsat i takt med, at retten optjenes under posten lenninger samt hensatte forpligtelser.

Pensionsordninger

Sparekassen har indgdet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. I de bidrags-
baserede ordninger indbetales fast bidrag til et af Sparckassen valgt pensionsselskab. Sparekassen har ingen
forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag.
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Andre driftsudgifter \—)

Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekundeer karakter i forhold til Sparekassens aktiviteter, herunder
bidrag til sektorlesninger.

Skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til
arets resultat, i totalindkomstopgerelsen med den del, der kan henferes til anden kapitalindkomst, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen. Posten bestar desuden af
andring i udskudt skat som felge af vedtaget andring i fremtidige skatteprocenter.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i drets resultat for skat, korrigeret for ikke skattepligtige indtagter
og udgifter. Sparekassen er tilmeldt aconto-skatteordningen, og betalt aconto-skat modregnes i skyldig skat.

Safremt regnskabséaret viser et negativt resultat for skat beregnes og aktiveres udskudt skat — dog under forud-
saetning af, at kommende 4rs skattepligtige resultater forventes at have en storrelse, der giver mulighed for
anvendelse af den udskudte skat.

Udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser. Det udskudte skatteaktiv er indregnet i balancen under posten udskudte skatteaktiver
og er optaget til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtelser eller som nettoaktiver.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker méles ved forste indregning til dagsverdi,
og méles efterfolgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og geld til kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender méles til dagsvaerdi, mens geeld méles til amortiseret kostpris.

Udlin og andre tilgodehavender

Udlén, der indgar i en handelsbeholdning, méles til dagsvaerdi. @vrige udlén og tilgodehavender males til
amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel verdi med fradrag af stiftelsesgebyrer m.v. og ned-
skrivninger til imodegaelse af indtrddte, men endnu ikke realiserede tab.

Stiftelsesprovisioner m.v., der sidestilles med en lgbende rentebetaling, og dermed betragtes som en integreret
del af den effektive rente for 14net, periodiseres over lgbetiden for det enkelte 1an.

Nedskrivning pa udlén og tilgodehavender foretages sdvel individuelt som gruppevist. I vurderingen af ned-
skrivningen er der taget hejde for den seneste precisering af reglerne, som er foretaget i bilag 10 til regn-
skabsbekendtgarelsen af 26. marts 2014 samt Finanstilsynets vejledninger om individuelle nedskrivninger og
hensettelser. Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv indikation for vaerdiforringelse. Der forligger
objektiv indikation pa veerdiforringelse af et udlan, hvis en eller flere af folgende begivenheder er indtruffet:

e lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder

o lantagers kontraktbrud — eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og
rente

e ndr der ydes lantager lempelser, som ikke ville vere overvejet, hvis ikke lintagers skonomiske van-
skeligheder, eller

o det er sandsynligt, at 1antager gér konkurs eller bliver omfattet af anden gkonomisk rekonstruktion.
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Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmessige vaerdi for nedskrivningen og nutids-
vardien af de forventede fremtidige betalinger pa udlénet — herunder realisationsvardi af eventuelle sikkerhe-
der. Til beregning af nutidsvaerdien anvendes den aktuelle effektive rentesats pd udldnet. Nedskrivningen be-

regnes som forskellen mellem den regnskabsmaeessige verdi og den tilbagediskonterede vaerdi af de forventede
fremtidige betalinger.

Signifikante udlan vurderes individuelt for indikation pa veerdiforringelse ved udgangen af hvert kvartal. Spa-
rekassen gennemgdr alle udlén over % % af kapitalgrundlaget efter fradrag individuelt.

For udlén og tilgodehavender, der ikke er nedskrevet individuelt, foretages en gruppevis vurdering af, om der
for gruppen er indtruffet indikation for verdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pé grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika
med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 10 grupper fordelt pa én gruppe for privatkunder og 9 grupper af
ethvervskunder, idet erhvervskunder er underopdelt i branchegrupper. Privatkunderne vurderes dog samtidig
efter hvilken landsdelsregion de er bosiddende 1.

Den gruppevise vurdering er foretaget ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale Pen-
geinstitutter, der forestar den labende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastlegger sam-
menhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal af signifikante forklarende makrogkono-
miske variable via en liner regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske variable indgér ar-
bejdsleshed, boligpriser, rente, antal af konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata for hele
pengeinstitutsektoren. Sparekassen har derfor vurderet om modelestimaterne skal tilpasses kreditrisikoen for
Sparekassens egen udlansportefolje. Sparekassen har i dret reguleret modellens estimater, si de passer pa egne
lokale forhold.

Modellens estimater danner baggrund for beregningen af de gruppevise nedskrivninger. For hver gruppe af
udlén og tilgodehavender fremkommer et estimat, som udtrykker den procentuelle verdiforringelse, som knyt-
ter sig til en given gruppe af udlan og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at sammenligne med det enkelte
udléns oprindelige tabsrisiko og udlanets tabsrisiko ultimo den aktuelle regnskabsperiode fremkommer det
enkelte udléns bidrag til den gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den
regnskabsmassige vaerdi og den tilbagediskonterede veerdi af de forventede fremtidige betalinger.

Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender fores pé en korrektivkonto, som modregnes under udlan. I resul-
tatopgerelsen indregnes nedskrivninger under posten nedskrivninger pa udlan.

Obligationer og aktier m.v.
Verdipapirer, der er noteret pa en bers, maéles til dagsverdi fastsat ud fra lukkekursen pa balancedagen.
Udtrukne obligationer méles til nutidsveerdi.

Finansielle aktier méales ligeledes til dagsveerdi. Dagsverdien for unoterede aktier tager udgangspunkt i til-
gengelige oplysninger om handler o. lign. eller alternativt kapitalveerdiberegninger. Unoterede kapitalandele,
hvor det ikke vurderes muligt at opgere en pélidelig dagsveerdi, méles til kostpris. Sparekassens unoterede
aktier omfatter aktier i sektorejede selskaber, og de beregnede dagsveerdier herpa offentliggeres hvert kvartal
af Lokale Pengeinstitutter med kommentarer og forudsatninger for beregningerne.

Alle lebende verdireguleringer pd bersnoterede og unoterede veerdipapirer fores i resultatopgerelsen under
posten kursreguleringer.
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Immaterielle aktiver \—)
Goodwill

Erhvervet goodwill indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger for vaerdiforringelse.
Der foretages ikke systematisk afskrivning af goodwill.

Den regnskabsmeessige vardi af goodwill allokeres til Sparekassens pengestremsfrembringende enheder pa
overtagelsestidspunktet. Fastlesggelse af pengestramsfrembringende enheder folger den ledelsesmassige
struktur og interne gkonomistyring,.

Goodwill afskrives ikke, men for hver pengestromsfrembringende enhed testes goodwill for verdiforringelse
mindst en gang &rligt. Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi over resultatopgerelsen, séfremt den regn-
skabsmeessige vaerdi af den pengestromsgenererende enheds nettoaktiver oversiger den hojeste vaerdi af netto-
salgspris og nyttevaerdi, der svarer til nutidsveerdien af forventede fremtidige pengestremme fra enheden.

Kunderelationer

Kunderelationer erhvervet i forbindelse med virksomhedsovertagelse indregnes til kostpris, og afskrives line-
zrt over den forventede skonomiske brugstid, der ikke overstiger 10 &r. Den gkonomiske brugstid athaenger af
kundeloyalitet. Brugstiden revurderes arligt. Zndringer i afskrivninger som folge af @endring i brugstiden ind-
regnes fremadrettet som en aendring i regnskabsmaeessige skeon.

Der foretages nedskrivningstest af kunderelationer, nar der er indikation pa veerdifald. Der nedskrives i si fald
til nytteveerdien.

Nedskrivninger pa goodwill og kunderelationer indregnes i resultatopgerelsen og tilbagefares ikke efterfal-
gende.

Grunde og bygninger
Sparckassen ejer ved afslutning af regnskabséret 2016 alene domicilejendomme.

Domicilejendomme maéles i balancen til omvurderet veerdi, som er dagsvaerdien opgjort af ekstern maegler
fratrukket akkumulerede afskrivninger og eventuelle tab for vardiforringelse.

Afskrivninger pd bygninger beregnes linezrt med 2 % p.a. svarende til en forventet levetid pa 50 4r. Afskriv-
ningen af serlige installationer i bygninger sker over 20 — 25 &r. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivninger og nedskrivning ved verdiforringelse indregnes i resultatopgerelsen under posten afskrivninger,
medens eventuelle opskrivninger indregnes i anden totalindkomst - med fradrag af udskudt skat, og bindes
under posten opskrivningshenleggelser. Safremt der er foretaget opskrivninger pé en ejendom, der er indreg-
net i opskrivningshenleggelser, og hvor der efterfelgende foretages nedskrivninger pa samme ejendom, mod-
regnes nedskrivningen i anden totalindkomst i den tidligere foretagne opskrivningshenleggelse. Séfremt en
tidligere nedskrevet ejendom efterfalgende opskrives, indtaegtsfores opskrivningen over resultatopgerelsen
indtil hele den foretagne nedskrivning er tilbagefort.

Ovrige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver, der bestar af driftsmidler, males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger og nedskrivninger for eventuelle veerdiforringelse. Afskrivningerne beregnes ud fra aktivernes
forventede brugstid, som er 1 - 8 r.

Afskrivninger og verdiforringelse indregnes i resultatopgerelsen under posten af- og nedskrivninger p imma-
terielle og materielle aktiver.

Aktiver i midlertidig besiddelse
-Aktiver-imidlertidig besiddelsen omfatter sommerhusgrunde; som Sparekassen har overtaget fra-et- konkursbo—— - ——
Grundene er optaget i balancen til dagsvaerdi med fradrag af omkostninger ved salg.
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Aktiverne er kun midlertidigt i Sparekassens besiddelse, og salg vurderes sandsynligt inden for kort tid. Der
afskrives ikke pa aktiver i midlertidig besiddelse.

Andre aktiver og passiver
Andre aktiver omfatter indteegter vedrorende regnskabséret herunder renter, hvor betaling ferst modtages efter
regnskabsérets udleb, samt aktiver der ikke henherer under andre aktivposter.

Andre passiver omfatter udgifter vedrerende regnskabséret herunder renter, der ferst forfalder til betaling efter
regnskabsdrets udlab, samt passiver der ikke henhgrer under andre passivposter.

Regnskabsposterne maéles ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende
regnskabsar.

Periodeafgrensningsposter under passiver omfatter indtaegter vedrerende senere regnskabsperioder, som er
indgéet for regnskabsarets afslutning, herunder modtagne renter og provisioner.
Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Indldn og anden gzld
Indlén og anden gzld omfatter indldn med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker. Indlan
og anden gzld males ved forste indregning til dagsveerdi og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for afvik-
ling, indregnes som hensatte forpligtelser nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere et treek pa virk-
somhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen opgeres som
nutidsveerdien af de omkostninger, som er nedvendige for at indfri forpligtelsen. Henszttelser til pensioner og
lignende forpligtelser omfatter forpligtelser vedrerende personale, herunder jubileeumsgratialer m.v.

Garantier

De af Sparekassen afgivne garantier, specificeres 1 noterne under posten eventualforpligtelser. Safremt det
vurderes mest sandsynligt, at en garantiforpligtelse vil pafore Sparekassen et tab, hensattes forpligtelsen hertil
under passivposten hensatte forpligtelser, og belabet udgiftsfores i resultatopgerelsen under nedskrivninger pa
udlan og tilgodehavender m.v.

Egenkapital

Renter af garantkapital og rente af hybrid kernekapital optages under posten overskudsdisponering. Sparekas-
sens ledelse beslutter pa repreesentaniskabsmede i forbindelse med regnskabsafleeggelse, hvorvidt rets resultat
berettiger til udbetaling af garantrente. Garantrente vedrerende regnskabséret 2016 udbetales siledes i 2017
efter atholdelse af repraesentantskabsmedet.

Opskrivningshenleggelser omfatter opskrivning af Sparekassens domicilejendomme efter indregning af ud-
skudt skat. Opskrivningen oplgses, néir ejendommen nedskrives eller szlges.

Hybrid kernekapital
Hybrid kernekapital udstedt med uendelig lebetid og uden kontraktuel forpligtelse til betaling af ydelser og
renter (additional tier 1 capital under CRR) betragtes som egenkapital.

Nettobelebet ved udstedelsen indregnes som en stigning i egenkapitalen. Betaling af renter behandles som
udbytte, og indregnes direkte i egenkapitalen pé det tidspunkt forpligtelsen opstar.

Ved Sparkassens indfrielse af obligationeme vil egenkapitalen pa indfrielsestidspunktet blive reduceret med
indfrielsesbelebet.
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Hoved- og nogletal \—)

De i noterne anforte hoved- og negletal er opstillet og beregnet i overensstemmelse med regnskabsbekendtge-
relsens krav herom.

2. Vasentlige regnskabsmeaessige skon, forudsztninger og usikkerheder

Opgorelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelsen forudsetter, at ledelsen foretager
en rekke skon og vurderinger af fremtidige forhold, som har vasentlig indflydelse pa den regnskabsmassige
veerdi af aktiver og forpligtelser.

De omtalte sken og vurderinger er baseret pa forudsatninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men som
selvfolgelig er usikre og uforudsigelige. At foretage skeon, som involverer kundeforhold og andre modparter,
vil i sagens natur vere forbundet med usikkerhed.

Arsregnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvarende geldende praksis og fortolk-
ning af reglerne for danske pengeinstitutter. De vaesentligste sken, som ledelsen foretager i forbindelse med
indregning og méling, og den vasentlige skensmasssige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af arsrappor-
ten for 2016, er folgende:

e Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender og hensattelser pa garantier
Verdiansattelse af immaterielle aktiver

e Vardiansettelse af domicilejendomme
e Veardiansettelse af midlertidig overtagne aktiver
e Verdiansettelse af sektoraktier

Miling af udlin

Nedskrivninger pa udlian og tilgodehavender/henszttelse til garantier: for nedskrivninger pa udlén og
tilgodehavender samt henszttelse til garantier er der vaesentlige sken forbundet med kvantificeringen af risiko-
en for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages, opgerelse af forventet betaling, samt opgerelse af realisati-
onsverdien af sikkerheder. Den gkonomiske afmatning medferer en sterre usikkerhed ved maling af engage-
menteme. Det kan séledes ikke afvises at en fortsat negativ udvikling inden for brancher hvor Sparekassen har
ikke ubetydelige engagementer, zndring af praksis af den ene eller anden arsag kan medfere yderligere ned-
skrivninger. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastlesggelsen af
sterrelsen af de forventede betalinger — herunder realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividende
udbetalinger fra boer, ogsé undergivet vesentlige sken.

Landbrug udger en betydelig del af Sparekassens udlansportefglje, og der har de senere ar veeret behov for
sterre nedskrivninger péd disse engagementer, idet mange landmaend har en presset gkonomi, og har haft sveert
ved at {4 landbruget til at generere overskud. En afgerende faktor for nedskrivninger pa disse engagementer er
veerdien af sikkerhederne - herunder landbrugsjorden. I de foretagne nedskrivningsberegninger pa landbrugs-
engagementer, der er vurderet som OIV engagementer, er der anvendt en hektar pris pa maksimum 160 tkr. -
175 tkr. En hektar pris pd 175 tkr. er kun anvendt i et enkelt tilfaelde. Sparekassen anvender retningslinjer fra
Finanstilsynet bade ved beregning af nedskrivninger pa kunder med OIV, og ligeledes ved opgerelse af sik-
kerhedsvaerdier.

Sparekassen har desuden fokus pa usikkerheden forbundet med krisen i landbruget, som for mange landmaend
betyder en presset gkonomi.

Udlan, hvor der ikke forligger objektiv indikation for veerdiforringelse (OIV), indgér i en gruppe, hvor der pa
portefaljeniveau vurderes, om der er et nedskrivningsbehov. Gruppevise nedskrivninger er beregnet ved hjeelp
af Lokale Pengeinstitutters model, der er baseret pa et omfattende statistisk materiale tilrettet lokale forhold sé&
som udvikling i huspriser, antallet af tvangsauktioner, arbejdslashedsprocenter og antallet af konkurser. En
vurdering af pengestremme der genereres af en gruppe af kunder ved anvendelse af disse historiske data, med-
farer en stor grad af usikkerhed.
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Risikomarkering af kunder indeholder vaesentlige ledelsesmassige sken. Alle Sparekassens kunder med et
engagement pd 0,2 mio. kr. og derover er gennemgaet for korrekt risikoklassifikation — en klassifikation der

ajourfores labende og som minimum i.f.m. en ny beviiling. De forhold, som specielt har pavirket de ledelses-
maessige sken, er ejendomspriser, usikkerhed omkring egenkapital, indkomst og radighedsbelab.

Til reduktion af risikoen pé de enkelte engagementer modtages sikkerheder — primeert i form af pant i fast
ejendom eller pant i driftsmateriel. Der indgér veesentlige ledelsesmzssige skon i forbindelse med fastsattelse
af sikkerhedsveerdien.

Bestemmelserne i Finanstilsynets regnskabsbekendtgerelse forventes endret som falge af EU’s vedtagelse i
2016 af IFRS 9 med virkning pr. 1. januar 2018. De forventede @ndringer af betydning for Sparekassens ars-
regnskab forventes isar at vere nye bestemmelser vedrerende regnskabsmessig behandling af vardiforringel-
se af finansielle aktiver, der fremover vil tage udgangspunkt i et forventet tabsprincip. I modsztning til de
nuvarende regler, der baseres pa et princip om faktisk indtrufne tab, vil der med IFRS 9 ske en tidligere ind-
regning af kredittab.

Ledelsen har endnu ikke opgjort den fulde effekt af implementeringen af IFRS 9 og den regnskabsmassige
behandling. Ledelsen forventer dog en reduktion af Sparekassens verdi af udlan og egenkapital som falge af
en foragelse af nedskrivningerne ved tidligere indregning af kredittab. Sparekassen afventer Finanstilsynets
endelige udformning af de nye regler inden endelig vurdering af effekten af de nye regler analyseres.
Effekten pé solvensen forventes indfaset over 5 &r.

Nedskrivningstest for goodwill og kunderelationer

Nedskrivningstest p& goodwill og kunderelationer indeberer sken over, hvorledes de dele af Sparekassen, som
goodwill og kunderelationer relaterer sig til, vil vaere i stand til at generere positive pengestremme til at under-
statte verdien af goodwill og kunderelationer. Skennet over de forventede fremtidige pengestremme medforer
en vis usikkerhed. Den fremtidige usikkerhed er indregnet i diskonteringsrenten.

Verdifastsaettelse af domicilejendomme: der er for hver enkelt ejendom indhentet en ekstern vurdering ul-
timo 2016. Veerdifastsattelsen er i 2016 for tre af ejendommene sket pd baggrund af Finanstilsynets vurderin-
ger.

Vardifastsattelse af midlertidig overtagne aktiver: de midlertidig overtagne aktiver bestir af et antal som-
merhusgrunde, som er udbudt til salg. Vaerdifastseettelsen er i 2016 sket pa baggrund af Finanstilsynets vurde-
ring.

Der er vasentlige skon forbundet med fastlaeggelsen af salgsverdien og tidspunktet for salg af grundene.
Veardianszttelse af midlertidig overtagne aktiver er forbundet med en vis usikkerhed.

Vaerdiansaxttelse af sektoraktier: sektoraktierne verdianseettes til dagsvaerdi. Sektoren modtager ultimo
hvert kvartal oplysning om dagsveerdien i de vasentligste fellesejede selskaber fra Lokale Pengeinstitutter p
baggrund af oplysninger fra selskaberne. Sparekassen anvender disse kurser. Kurserne er forbundet med en vis
usikkerhed idet mélingen kun 1 mindre grad er baseret pa observerbare markedsdata. Hertil kommer, at der for
en rekke unoterede aktier ikke har vaeret omsatning heri i en arreekke. Malingen er siledes forbundet med
usikkerhed.
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Kreditrisici: Sparekassen Djursland tilstreeber ved langivning, at sikre en passende spredning pd kunder og
brancher, siledes at enkeltengagementer ikke udger nogen risiko for Sparekassens eksistens.

3. Risikostyring

Sparekassens branchefordeling fremgér af note 14. Af noten fremgér, at 37,2 % af Sparekassens samlede udldn
og garantier er eksponeret mod erhvervskunder, hvor af landbrug udger det sterste mellemvarende med 8,7 %
eller 94,1 mio. kr., og dermed en marginal stigning i forhold til ultimo 2015. Landbruget er en branche, der er
fokus p4, idet indtjeningen i landbruget fortsat er presset, og Sparekassen har allokeret betydelige nedskrivnin-
ger til branchen. Sikkerhederne bestér vaesentligst af pant i jord, bygninger samt bedriftens ovrige produkti-
onsapparat

Fast ejendom udger 6,7 % eller 72,4 mio. kr. mens handel udger 5,2 % eller 56,2 mio. kr. Endelig udger bygge
og anlzeg 3,9 % eller 42,3 mio. kr. Dette er relativt beskedne andele, og understreger dels Sparekassens forsig-
tige tilgang til disse risikofyldte brancher, og dels at det ikke er brancher som skal kunne ryste Sparekassen.

Eksponering mod privatkunder udger dermed 62,8 %. Sparekassens forretningsmodel har som mélsztning, at
erhvervssegmentet ikke ma udgere over 50 % af de samlede udlan og garantforpligtelser.

Sparekassens ledelse vurderer fordelingen pa brancher som varende fornuftig. Ingen branche vurderes, at
kunne true Sparekassen pa trods af den nuvzrende ekonomiske situation.

Udldn og garantier fordelt pa brancher pr. 31.12.2016

Landbrug, jagt, ) Industri og _~Energiforsyning
skovbrug og fiskeri rastofindvinding 0.5%
8.7% o

Bygge- oganlegr, .ot noteller og

39%
p testauranter
Handel 2.3%
5.2% 7 .
/‘.’/ Information og

/__kommunikation
A 1,
—— e

——__ Finansiering og

. Fast ejendom forsikring
y, . 6.7% 1,0%

U ovrige erhverv
6,0%

Udlan m.m. fordelt pé brancher ultimo 2016.

Som det ses af diagrammet, udger udlan og garantier til privatkunder 62,8 % eller 678,9 mio. kr. af de samlede
udlan og garantier. Langt hovedparten af disse kunder findes i Sparekassens kerneomréde - Djursland, og er
kendetegnet ved en god kreditbonitet — kreditgivning baserer sig pa det sikaldte “Kirketarnprincippet”. Beta-
lingsevnen er generel god, der er foretaget sikkerhedsmeessig afdekning — primart ved pant i fast ejendom —
OIV engagementerne er identificerede, og de nedvendige nedskrivninger er taget. Andelen af privatkunder er
‘steget fra 59,1 % ultimo 2015 til de nevnte 62,8 % ultimo 2016. .

Sparekassen Djursland Arsrapport 2016 Side 38



Noter — risikostyring (

- -

Kreditmzssig koncentration og bonitet

Finanstilsynets nogletal 2016 2015 2014 2013 2012
Summen af store eksponeringer:

(Eksponeringer > 10 % af kapital- 48,1 % 51,2% 754 % 42,4 % 44,8 %
grundlaget efter fradrag)

Som det fremgér af ovenstiende tabel, er summen af store eksponeringer opgjort til 48,1 % ultimo 2016, og
dermed under graznsen p& 100 % som kreditpolitikken foreskriver. Opgerelsen indeholder fire eksponeringer,
hvor af to eksponeringer er klassificeret 2a, en klassificeret 2b og endelig en klassificeret 2c.

Engagementerne udger en lille del af den samlede udlansportefalje - i alt 81,3 mio. kr. - og den gvrige udlans-
portefolje er fordelt pd mange debitorer med overvejende god kreditbonitet. Ultimo 2016 udgjorde Sparekas-
sens 20 storste engagementer 248,3 mio. kr. af den samlede udlinsportefolje.

Markeds-, valuta- og aktierisiko: Sparekassens markedsrisici fremgér af note 26, 27 og 28.

Solvens- og kapitalberedskab': den samlede egenkapital er pr. 31.12.2016 opgjort til 177,9 mio. kr. efter at
&rets overskud er tillagt. Pr. 31.12.2015 udgjorde egenkapitalen 170,7 mio. kr. Arets overskud udger 10,4 mio.
kr., og der har veeret en tilgang i garantkapitalen p4 4,9 mio. kr. som folge af kunders tegning af garantkapital
j. Sparekassens koncepter. Der er udbetalt garantkapital for 5,0 mio. kr. En del af denne udbetalte garantkapi-
tal, er sket pd Sparekassens opfordring, idet ledelsen ikke har et enske om sékaldte storgaranter, men alene
gnske om garanter med en kapital i sterrelsesordenen tkr. 5 — tkr. 100. Udbetalte garantrenter i 2016 vedreren-
de 2015 udger 1,5 mio. kr. minus 0,3 mio. kr. som skat af renterne, som fratrakkes egenkapitalen. Udbetalt
rente af hybridkapital i 2016 vedrerende 2015 udger 1,6 mio. kr. minus 0,4 mio. kr. som skat af renterne, som
ligeledes fratrakkes egenkapitalen. Endelig er opskrivningshenlaggelsen oplest i.f.m. nedskrivning af de
ejendomme, som henleggelsen relaterede til.

Sparekassens solvens er opgjort til 17,0 % pr. 31.12.2016 mod 17,4 % pr. 31.12.2015, og dermed fortsat over
lovens minimumskrav pa 8,0 % + opfyldelse af kapitalbevaringsbuffer pa 0,625 % i 2016.

Faldet i solvensen sker som folge af egede vagtede risikoeksponeringer med kreditrisiko, samt at der jf. CRR-
forordningen skal ske fradrag i den egentlige kernekapital for udskudte skatteaktiver, som afhznger af fremti-
dig indtjening — i alt 2,4 mio. kr. Sparekassens egentlige kernekapital udgeres af overfort overskud, garantka-
pital og rente til garanter og hybrid kapital. Hybrid og supplerende kapital i form af efterstillede kapitalindskud
medregnes ved opgerelse af kapitalgrundlaget.

Sparekassen skal ud over at opgere den faktiske kapitalprocent, ogsd jf.§ 124, stk. 4 i lov om finansiel virk-
somhed opgere det individuelle solvensbehov, hvilket pr. 31.12.2016 er opgjort til 10,9 % efter 8+ modellen.
Sparekassen vurderer lebende metoden til opgerelse af det individuelle solvensbehov.

Opgerelsen af solvensbehovet er baseret pa bekendtgerelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrund-
lag og solvensbehov og pa Finanstilsynets vejledning herom.

Ved beregning af solvensbehovet efter 8+ modellen, tages der udgangspunkt i minimumslovkravet pa 8,0 % af
den samlede risikoeksponering, hvortil leegges risici og forhold som ikke fuldt ud afspejles i opgerelsen af
risikoeksponeringen. Almindelige risici er sdledes dakket af 8 % kravet, og jf. Finanstilsynets vejledning skal
der tages stilling til, om instituttet driver en forretning som nedvendigger tilleeg — ex. direktionens tilladelse til
at tage markeds- og valutarisici. Sparekassen har pa baggrund af det sdledes beregnede solvensbehov opgjort
en umiddelbar overdakning pa 6,1 %-point. Herfra fratreekkes 0,625 % i kapitalbevaringsbuffer for 2016 og
dermed en overdekning pa 5,5 %-point.

! Sparekassens solvensbehov og dermed solvensoverdakningen er ikke omfattet af revisionen af rsregnskabet.
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Risikoeksponeringen er den beregnede risiko forbundet med Sparekassens forretningsomréde. Opgerelsen af
risikoeksponeringen sker ved, at aktiverne, poster med markedsrisiko og eksponeringer i form af garantier
vaegtes efter standardvagte athaengig af de enkelte posters art og modpost, lige som der ogsa tages hejde for
eventuel sikkerhedsstillelse. Endvidere sker der tilleeg til deekning af Sparekassens operationelle risici.

Forskellen mellem kapitalprocenten og solvensbehov overholder i modellen den vedtagne forretningsmodel,
som foreskriver en margin pd mindst 3 %-point.

Delelementerne i opgerelsen af det individuelle solvensbehov viser, at den vasentligste del af behovet natur-
ligt er affedt af Sparekassens primere forretningsomrader. Elementerne i opgerelse af solvensbehovet fremgér
af nedenstiende tabel i henholdsvis 2016 og 2015.

2016 2015

8+ modellen I % af vaegtede 8+ modellen 1% af vaegtede
Risikoomrider i kr. 1.000 eksponeringer i kr. 1.000 cksponeringer
Kreditrisici 26.925 2,772 25.249 2,725 %
Markedsrisici 1.577 0.159 1.578 0,166 %
Operationelle risici 0,00 0,00 0,00 0,000 %
Gvrige risici 0,00 0,00 0,00 0,000 %
Lovbestemte krav 79.564 8,00 76.213 8,000 %
Samlet kapitalbe-
hov/solvensbehov 108.066 10,931 103.040 10,891

Sparekassen skulle fra 1. januar 2014 folge reglerne i CRD IV direktivet - herunder CRR forordningen - ved

beregning af solvens.

Sparekassens kapitalfremskrivning viser, at Sparekassen gennem de kommende &rs indfasning, fortsat skal
have fokus pa konsolidering ved overskudsgivende drift.

De hgjere minimumskapitalkrav samt sterre krav til kvaliteten af kapitalen, vil reducere Sparekassens over-
dekning. Ved fuld indfasning i 2019 stiger kapitalkravet op til 13 % af risikoeksponeringen. For Sparekassen
vil dette medfere et krav om minimum 129,3 mio. kr. i kapitalgrundlag. Sparckassens nuvaerende kapital-
grundlag kan opgeres til 169,1 mio. kr.

Ud over det forventede kapitalkrav pa 13 %, forventer Sparekassen at skulle opfylde et individuelt solvens-
behov. Ved Sparekassens nuvarende individuelle solvensbehov opgjort til 10,9 % vil Sparekassen allerede pa
nuvarende kunne opfylde dette krav.

Sparekassens kapital kan sammenlignes med kapitalkravene i CRD IV, og kan illustreres sdledes:

Sparekassens Formelt kapital- Formelt kapital- Formelt kapital-
kapitalgrundlag krav 2016 krav 2017 krav 2019
2016 % % %

%
Egentlig kernekapital 12,6 4.5 4,5 4,5
Kapitalgrundlag 17,0 * 0,625 * 10,75 *13,0
Solvensbehov 10,9 over 8 over 8 over 8

* Kontracykliskbuffer er medtaget fuldt ud, og udger op til 1,00 % i 2016, op til 1,50 % i 2017 og op til 2,50 % i 2019.
Kapitalbevaringsbufferen er indfaset i 2016 med 0,625 %, 1,25 % i 2017 og 2,50 % i 2019.

Likviditetsberedskab: Sparekassens ledelse har lobende haft fokus pa likviditeten, men da Sparekassen altid

har haft som mél, at have en god balance mellem sterrelsen af indldn og udlén - og da der dermed ogsdihele

aret 2016 har varet indldnsoverskud - har likviditetssituationen aldrig veret anspaendt for Sparekassen Djurs-
land. Indlénsoverskuddet kan ultimo 2016 opgeres til 607,0 mio. kr.
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Pr. 31. december 2016 er Sparekassens likviditet opgjort i henhold til lov om finansiel virksomhed og udgjor-
de 425,5 %. Sparekassen har herved en overdekning pa 325,5 %, svarende til 564,8 mio. kr. i forhold til kra-
vene i iov om finansiel virksomhed. Overdzaekningen er dermed komfortabelt over Sparekassens eget krav til
overdekning, som til en hver tid skal vare over 50 %.

Frem til 2018 indfases der nye regler for likviditetsstyringen — liquidity coverage ratio (LCR) for kreditinsti-
tutter. LCR er et minimumskrav i forholdet mellem kortfristede aktiver og passiver, der skal sikre en tilfreds-
stillende likviditetsgrad. Ultimo 2016 skal negletallet veere mindst 70 %, og indfases jf. nedenstiende tabel.
Sparekassen lever op til de nye krav, som de er udformet. Pr. 31.12.2016 kan LCR séiledes opgeres til 435 %.

Sparekassen har et staerkt likviditetsberedskab, og en stresstest som gennemfores lebende, viser da ogsé at
Sparekassen har tilstreekkelig likviditet pd bade kort og pa lang sigt.

Likviditetsberedskabet udgeres i al vaesentlighed af realkreditobligationer med stor likviditet og hej kreditkva-
litet (level 1B aktier).

2015 2016 2017 2018
LCR > 60% 70% 80% 100%

LCR-kravet, som indfases gradvist frem mod 2018.

Ultimo 2016 udgjorde udlansprocenten —udlén tillagt nedskrivning i forhold til indl&n — 59,1 %.
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Resultatopgerelse 2016 2015 2014 2013 2012
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Netto rente- og gebyrmdtaegter .......................... 85.377 82.448 74.407 67.526 66.563
Kursreguleringer.... 2.035 -2.865 -2.027 3.010 6.377
Andre drlftsmdtzegter - - 6.344 6.061 1.124 0 0
Udgifter til personale og admlmstratlon ............ 57.209 55.823 52.038 50.031 48.619
Andre driftsudgifter.........c.covvververrenrecvrrerccennnns 595 3.668 2.934 3.093 2.168
Nedskrivninger pd udlan m.v. .......ccoeevvvreieienienns 14.591 10.930 6.405 7.046 5.240
Resultat for skat........cccvriimrninninennisinnin 14.087 12.150 10.158 6.844 14.766
SKAL..vvverveierrireererreressestneeseseeeeeee et eeennes 3.642 2.355 1.535 2.345 +647
ATt TESUMAL....v.veeervireverereeresees e enreenns 10.445 9.795 8.623 4.499 15.413
Balance 2016 2015 2014 2013 2012
tkr. tkr, tkr. tkr. tkr.
UIEN .oocccecierrivrreseeeseesasssnssssssssvssessnssnassnnnees 114,900 774.411 754.777 635.347 611.458
(T U1 1, Qe StE———— R 1. 01" 1.314.593 1.180.072 962.950 908.185
Egenkapital.......cccccvicinnncinnininnnmsommenee. 162,927 155.668 146.088 164.449 161.419
AKLIVEr i alt...ccevieviinieneieerc v 1.629.202 1.552.538 1.391.596 1.162.036 1.086.210
Nogletal 2016 2015 2014 2013 2012
Kapitalprocent ... serereennns Pt 17,0 17,4 14,9 16,9 16,8
Kernekapltalprocent Gssasiisse pet. 13,8 14,1 12,2 16,9 16,8
Egenkapltalforrentnmg fﬂr skat .................. pct. 8,8 8,1 6,5 4,2 9,5
Egenkapitalforrentning efter skat ............... pct. 6,6 6,5 6,1 2,8 9,9
Basisindtjening pr. omkostningskrone ....... kr.. 1,41 1,41 1,33 1,19 1,26
Indtjening pr. omkostningskrone................ kr. 1,18 1,17 1,16 1,11 1,25
Renterisiko . cuuinreeinneeeieereercererieereeeneessnes pct. 1,0 2,6 2,8 2,4 1,1
Valutaposition ............. sesssmnnssisn PCLL 1,2 0,9 0,8 0,7 0,7
Udlén plus nedskrlvnlnger herpa
1 forhold til indlan... 5 R v 59,1 61,5 66,2 69,8 72,0
Udlan i forhold til egenkapltal .................... 4,8 5,0 5,2 3,9 3,8
Arets udlinsvaekst... v pet. 0,1 2,6 18,8 3,9 -6,9
Overdackning i forhold t11 lovkrav
om likviditet .. veeereesseasnenees PCL. 325,5 312,9 261,1 301,8 284,6
Summen af store eksponerlnger werrenees PO 48,1 51,2 75,4 42,4 44.8
Arets nedskrivningsprocent....... .....ceevennns pet. 1,2 1,0 0,6 0,9 0,7
Akkumuleret nedskrivningsprocent ............ pct. 3,7 3,3 2,6 4.8 5,6
Afkastningsgrad ........... T 1 0,9 0,8 0,7 0,6 1,4
Andel af tllgodehavender med
nedsat rente... ey L 1 1,6 2,11 0,85 3,53 4,89
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2016 2015
tkr. tkr
5. Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ................ 0 10
Udlén og andre tilgodehavender.............ccccevereriverreereecerireninenen 54.063 56.458
ODBLIGAIONET ......ecveeireeerereeereirreee ettt r ettt so s s 6.342 6.310
OVIige TENEINAtEREIET . ..uvvriceecrerrrsieiaesesersis e essesssesesesessssesrens 0 -16
I alt renteindteegter 60.405 62.762
6. Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ..............ccccvvvereervieeeeeresieeenn s 106 68
Indldn og anden g&ld.......ceveieriirimsineniinees e s asreae s 2.391 5.140
Efterstillede kapitalindskud .........cccceuiuieiieiiiceniiiccieccee e 2.639 2.716
@vrige renteUdGITIEr ......covvvvviirirreenee et 0 1
I alt renteudgifter 5.136 7.925
7. Gebyrer og provisionsindtagter
Verdipapirhandel 0g depoter .........ccovvieereereeererrere e sseesssaens 3.081 3.268
Betalingsformidling ........cocoeoeecrininveeiinereeeeeeeerer e svenens 4.981 4.589
LANESASZEDYIET .....cocuvvirieirssrsinsserssssisisseessssseneasseaeesessssssensseseneas 12.844 11.117
GaraNtIPTOVISION 1everiucrsiacesiecseseiseseesesesesseressessssssesessesnssssessseesensens 1.062 1.107
Dvrige gebyTer Og PrOVISIONET ..cvivveeverereeeerriseerisieeeeeseeeseereeenenens 8.371 8.341
I alt gebyrer og provisionsindtaegter 30.339 28.422
8. Kursreguleringer
Andre udlan og tilgodehavender til dagsvaerdi........ovucvevicnrnennnecn. -599 455
OBLIZAIONET ... ceveeirieeteieenere ettt ere ettt ses s nbanns -2.320 -7.485
AKLET TNV, 1ttt ettt s sane e s e eb s s b sssonane 4.547 3.774
Valuta suunsissirssssssimusaimmininimsssdiisii s 354 366
Aktiver tilknyttet puljeordninger........ccoveveueeeecereiscienisssresee e 10.336 10.790
Indlan i puljeOrdninger .....cocovveeverereenrerecirereeeses e e sssssssse s senenes -10.336 -10.790
OVIIZE BKEIVET ....covcuiveicrirnnieieneire s ettt sttt ne e 53 25
I alt kursreguleringer 2.035 -2.865
9. Nettorente- og gebyrindtzgter og kursreguleringer fordelt
pa aktivitetsomrider
FIHAINEt . ..ottt s 76.169 73.540
MarkedSaktivitel ........corurreeereerrirereereeee et et 8.319 2.775
DVIIEE 1ottt e sa s st n e ss s s b e o neas st se s bt snes 2.924 3.268
I alt nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt 87.412 79.583
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2016 2015
tkr. tkr.
10. Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til direktion, bestyrelse og vasentlige risiko-
tagere:
Direktion ........cven. 1.570 1.542
Antal af dlrektlonsmedlemmer 1 1
Bestyrelse.... 671 514
Antal afbestyrelsesmedlemmer 9 9
I alt s e R A R 2.241 2.056
Specifikation af vederlag til direktion:
Peter Lading Serensen
Lon, fri bil, reg. fenepengeforphgtelse MM, sqqoussmmnessnsssrnanses 1.570 1.542
Lalt . R— 1.570 1.542
Specifikation af vederlag til bestyrelse:
Formand Christian St. Nielsen ............ 137 114
Neaestformand Pernille Amstrup- Benlﬂkke -
indtradt 1. april 2015....oiieciieeeee e seneene 82 34
Seerlig regnskabskyndig Leif Rygaard Jensen ........cccceeeeune 95 80
Paul Busk JenSen.......cocecvveerieecerir e eeieeeeseeses e seessnesnenses 82 57
Palle KNUASEN ....ccveeceerrrirnrinrnensensessnesessnsasssnssssnssnssnsessenssesnes 55 46
Christian GIEVE cuimeimssisissvnsimsssvsinessssussnsusnvasnasnsnsasuasiosiisssss 55 46
Jan Elle@aard.......c.occerircnecrenmicenenccicen e cceenrieeeens 55 46
Karen F. Lisvad.......cccoocvienieereeieireeesee e 55 46
Lene Brejnegaard — indtradt 1. november 2015..................... 55 8
Anne-Mette Andersen — udtradt 31. marts 2015.........ccoeueeeee 0 11
Torben Katholm — udtradt 31. marts 2015........cccccoevercvenennene 0 11
Peter Heydorn Christensen — udtradt 31. juli 2015................ 0 15
Personaleudgifter: ......coovuieiiiiirneniis e snse e e 26.449 26.479
PONSIONET ..c.vviriiriirriseesesseesrmsssisssssssessessssssssssesssssnssssessessnsones 2.884 2.888
Udglfter til social s1kr1ng 4.677 4.259
Lalt.. 34.010 33.626
heraf ansatte med veesentlig indflydelse pa Sparekassens
risikoprofil:
oM @O s usvauasuiass sonis sssnsissssinss sasi sswnsiguisns anisnninmnsasasnainicanis 2.951 2.550
Pensioner ............ 318 272
Udglfter til somal s1kr1ng 463 360
Ialt... 3.732 3.182
Antal ansatte med indflydelse p& Sparekassens risikoprofil .. 4 4
Antallet af ansatte med vasentlig indflydelse er endret fra 3 til 4
pr. 1/7-2015.
Ovrige administrationsudgifter.......c.ccovivciriniiineeiiciiineicieiens 20.958 20.141
I alt udgifter til personale og administration 57.209 55.823
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Pensionstilsagn

Sparekassen har ikke givet pensionstilsagn til nuveaerende eller forhenvaerende
medlemmer af Sparckassens direktion.

Incitamentsprogrammer
Der er ikke fastsat serlige incitamentsprogrammer for bestyrelse, direktion,
medarbejdere eller vaesentlige riskotagere.

Aflgnning
Sparekassens bestyrelse direktion og medarbejdere aflonnes alle med fast vederlag.
Der sker ikke aflenning af repraesentantskabsmedlemmer.

2016 2015
tkr. tkr.
Antal beskzftigede
Det gennemsnitlige antal beskaftigede omregnet til heltidsbeskaeftigede:
Ansatte beskeftigede med kreditinstitutvirksomhed... 53,56 55,19
IVTIEZE v evreeereteetesee s eete st eeee e e st et sat st et e bs s asshe s besbesannsnsons 0,06 0,05
T AlE cmwneinsssrissismiassvnivieisvissesisbssminiiia i ny b ot s st s 53,62 55,24
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet ..........cccocivciiniiiiniinininciean, 319 319
Andre erkleringsopgaver med sikkerhed........cooeviviniciinicniiniennnns 65 65
ANAIe YACISET..ccuivererernriceeircerinitececenisssesress e 45 175
Samlet udgiftsfert honorar til revisionsvirksomheder .............. 429 559
11. Nedskrivninger pd udlin og tilgodehavender i regnskabsaret

Individuelle nedskrivninger pi udlan og garantier
Nedskrivninger ............ i 12.386 14.426
Tilbageforsel af nedsknvnmger foretaget i t1d11gere regnskabsar .- -2.020 -2.857
Verdiregulering af overtagne aktiver... 1.426 678
Individuelle nedskrivninger m.v. i alt......ccoocnvnnininivinsineninne. 11.792 12.247
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger ............. 5.585 1.005
Gruppevise nedskrlvmnger m.v. i alt .............................................. 5.585 1.005
Samlede nedskrivninger
Individuelle og gruppevise nedskrivninger i alt i rets leb............. 17.377 13.252
Endelig tabt (afskrevet) uden forudgé’tende hensattelse ................. 28 482
Renter af nedskrevne fordringer.......ooueeveeveieveiesnernerssnesrsseecenns -2.393 -1.860
Indgiet pé tidligere afskrevne fordnnger -421 -944
Arets resultatpavirkning af nedskrivninger i alt .......c.ceceeecuees 14.591 10.930

Sparekassen Djursland Arsrapport 2016 Side 45



Noter - resultatopgorelse og balance

2016 2015
tkr. tkr.
Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender primo............. 29.908 22.695
ATets NEASKIIVIINZEL. c...veviurererseaensesssessissessesessssssesssssensssssssesseas 12.386 14.426
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér .. -3.402 -2.856
Endeligt tabt tidligere individuelt nedskrevet.........ccccvcrmrnienenacnnnn. -7.070 -4.357
Individuelle nedskrivninger pa udldn ultimo 31.822 29.908
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger pd udlan og andre tilgodehavender primo............. 4.195 3.190
Arets nedskrivninger............. o 5.585 1.005
Tilbagefarsel af nedskrlvmnger foretaget i t1d11gere regnskabsar " =275 -231
Overtaget nedskrivninger ved fusion...........c.ccccevivinivinennirenncncnns 275 231
Gruppevise nedskrivninger pa udlin ultimo 9.780 4.195
Nedskrivninger og veerdiregulering pa udldn og andre
tilgodehavender
Individuelle nedskrivninger pa‘i udldn og andre tilgodehavender ... 31.822 29.908
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og andre tllgodehavender ..... 9.780 4.195
Verdiregulering pé overtagne udlan ........ccvcevevivmcieninsisssasnsanns 12.751 26.104
Vardiregulering pa udlin og andre tilgodehavender i alt........ 54.353 60.207
12. Skat
Skat af arets skattepligtige indkomst ... = -73 0
Regulering af udskudt skat tidligere regnskabsar i -221 0
Regulering af udskudt skat som lege af eendret skatteprocent ...... 0 -23
Regulering af udskudt skat ... . -2.486 -1.533
Beregnet skat 1 alt.......coccevevnniennnnnnnensniie e rasenens -2.780 -1.556
Skat af egenkapitalbeVagelSer.......ccoceveviniiniiiicnininenieiiieens -862 -799
Skat i alt i resultatopgerelsen -3.642 -2.355
Beregning af effektiv skatteprocent
Selskabsskatteprocent i Danmark .........cccocveveniienmisesniininiiesinnns 22,0 % 235%
Regulering for skat af skattefrie indtaegter og ikke fradrags-
berettigede OmMKOStNINGEr M.V. ..cocviirierinienniienreniniieniesiesaens -2,6 % -9,9 %
Regulering af tidligere &rs sKat.......cccooeevceeeviiiiiiincninecinn, 1,6 % 0,0 %
Bevagelser pa egenkapitalen som ikke tidligere har indgéet i
opgarelsen af udskudt skat...........c.cooviviiinniiiinneen, 49% 6,0 %
Regulering af &endret skatteproCent ...........occeceeeeevriivnenniesnreenns 0 -0,2 %
Effektiv skatteprocent 25,9 % 19.4 %
Udskudte skatteaktiver og skattepassiver specificeres siledes:
Materielle KEIVET.....ccvrvercrenciirnniiniiientisenne s 576 758
Immaterielle aktiver, SKattemassigl .........ecveveeeererrreerrcnrrerenieninins 487 1.260
JUAIBI ot ereree s eessesesne e s smesen e s s e s et eae s e sensabasassas 1.221 1173
Skattemeessige underskud........cevviniicsisinessisicssisneses e enes 52 1.848
Andre aktiver 0 PaSSIVET .....ccovveeririiiiiiiiessicir e 44 48
Udskudte skatteaktiver og skattepassiver Netto.......c.cvereruereraene 2.380 5.087
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2016 2015
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13. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinSttutter ........eereeererenmerececseeceersinns 71.358 13.565
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .. 71.358 13.565
14. Aktivposter fordelt efter restlebetider
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
ANTOTATING qovassussansonssseonmsmensnssomubismsassss s s R o s eocuss 71.358 13.565
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ... 71.358 13.565
Udlan og andre t:lgodehaveuder til dag& veerdi
Anfordring .. S 0 10.858
I alt udlin og andre tilgodehavender til dagsvaerdi............eeuen. 0 10.858
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Til og med 3 MAEANEAET......cucveueerereriirerecrecsiei et s s 0 27.693
Over 3 méneder til ogmed 1 8 ....c.ccecvvevvririeeercrcece s, 226.423 202.894
Over 1 8r til 0g Med 5 Bl ueuviueerieeiceicreeeececeee s 313.424 292.714
OVET S 8T .ttt ettt er e b st 235.053 240.252
I alt udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris .. 774.900 763.553
15. Relativ fordeling af udlin opgjort til amortiseret kostpris
og garantidebitorer
I.  Offentlige myndigheder ..........ooceierrireeriennicisiniessssessesennnes 0,0 % 0,0 %
2. Erhverv, herunder:
a) Landbrug, jagt, skovbrug og fisker..........covvvrierrrunas 8,7 % 9,3 %
b) Industri og rastofindvinding ..........ccevervivirnnesiiininenns 2,8 % 2,9 %
) Energiforsyning ..........ccoeeeveeeveereeeeccereceeececnenns 0,5 % 0,3%
d) Bygge- 0g anla@g........ccceeeeiriernirirnrrieeereereenseennas 3.9% 4,5 %
e) Handel... 52% 6,4 %
) Transport hoteller og restauranter 2,3% 25%
g) Information og kommunikation.............cccceevrveenee... 0,1% 0,1%
h) Finansiering og forsikring ..........cccceeevvrcveereerrsnssreenns 1,0 % 1,3%
1) Fast €Jendom ..........c.ooveevvieieiivieeereeneeeeeevsesseesee e 6,7 % 6,2 %
1) OVIIZE ETRVETY ..ot se e e sr e 6,0 % 7,4 %
ErVEIV 1 Attt s saeeree s eresneerssesne e ens 37,2 % 40,9 %
3. PLIVALE vttt s s e b e e sbenssanes 62,8 % 59,1 %
I alt (pkt.1-3) ....... 100,0 % 100,0 %

Fordelingen er i overensstemmelse med branchekategorier, som anvendes af Danmarks Statistik og Nationalbanken.
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16. Nedskrivninger af udlin og tilgodehavender

Udléan, hvor der er indtruffet objekt indikation for veerdiforringelse,
som er indregnet i balancen med en regnskabsmaessig veerdi storre
end 0.
Individuelle nedskrivninger:
Veardiansettelse af 1dn med OIV for nedskrivning .......ceceeeeineeene 173.070 158.336
Nedskrivning — inkl. verdiregulering pa overtagne udlan ............. 32.961 40.283
Verdiansettelse af 1dn med OIV efter nedskrivning.........ccceoeeunne 140.109 118.053
Gruppevise nedskrivninger:
Verdiansazttelse af 14n med OIV for nedskrivning ........coeeeecuveenee 716.588 672.960
NEASKIIVIINEZ c.ooeuveeceiieiire et s s s s s assnssbassaassaasaassns 9.780 4.195
Verdianszttelse af 1dn med OIV efter nedskrivning..........ccceeenee 706.808 668.765

Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra Sparekassens side pa 3 maneder. Ved mislighol-
delse er det dog muligt for Sparekassen at tilsideszette dette. Ved nyudlan, ldneforhejelser samt 1&n mod
sikkerheder stilles der normalt krav om, at kunden lebende afleverer skonomiske oplysninger til Spare-
kassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra Sparekassens side pa 3 maneder. Fastforrentede pan-
tebreve er dog uopsigelige fra Sparekassens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog
muligt for Sparekassen at tilsidesztte dette. Der stilles normalt krav om gkonomiske oplysninger ved ny-
udlan samt eendringer til eksisterende udlan.

Beskrivelse af sikkerheder

Sparekassen ensker, i det omfang det er muligt, at reducere risikoen i forbindelse med indgaede forretnin-
ger med sine kunder ved, at modtage sikkerheder i form af pant i fysiske aktiver, verdipapirer, bankinde-
stdender m.v. samt via modtagne garantier, kautioner, tilbagetraedelseserkleringer m.v. De mest anvendte
sikkerheder er pant i fast ejendom og verdipapirer. Sparekassen overvager lobende veerdien af de mod-
tagne sikkerheder.
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17. Immaterielle aktiver

Goodwill
Kostprisen
KOSEPIIS PIIMO ..ttt aeaeas 11.088 3.531
Tilgang 1 AretS 1oD ...c.eeuieeiircericeics e se s nrans 6 7.557
ASfgang 1 AretS 1OD vuo.vviuiiceiiieicicccicie et r e 4 0
Goodwill ultimo i alt 11.090 11.088
Kunderelationer
Kostprisen
KOSEPILS PIIINIO «.cuieiieiitincecuicic et eae et e sasssae e s asn s 11.753 3.857
Tilgang i Arets 1oD . ..ocvcriiciiicriiiiie i 0 7.896
Samlet kostpris ultimo 11.753 11.753
Ned- og afskrivninger
Ned- og afskrivninger primo .........ccceceieiincineiiinsniecsisesoen 1.123 144
Arets afSKIIVIINGET ........o.cvvveieceieeesevsess s ee e ees s eesseeseeaes 1.174 979
Samlede ned- og afskrivninger ultimo 2.297 1.123
Kunderelationer ultimo i alt 9.456 10.630
Immaterielle aktiver ultimo i alt 20.546 21.718

Vardiforringelsestest: testen sammenholder den regnskabsmessige verdi med den estimerede nutids-
veerdi af forventede fremtidige pengestrommer (nytteveerdi). Den sarlige geeldsstruktur i finansielle virk-
somheder medforer, at beregningsgrundlaget for nutidsveerdien af fremtidige betalingsstremme baseres pa
en forenklet egenkapitalmodel.

Egenkapitalmodellen tager udgangspunkt i afdelingens netto rente- og gebyrindtaegter fratrukket direkte
lonomkostninger samt andel af faelles omkostninger realiseret 1 2016. Desuden fratreekkes forventet ned-
skrivningsbehov.

Vardiforringelsestest har i 2016 ikke givet anledning til nedskrivning af immaterielle aktiver.

Cash flow i terminalperioden
Cash flow i terminalperioden repraesenterer indtjening i de foregdende ar voksende med en konstant rate.
Veksten er fastsat til 1 %. Veksten er fastsat pd baggrund af forventninger til vaekst i makroekonomien.

Diskonteringsfaktoren

Diskonteringsfaktoren, som er anvendt til at beregne den tilbagediskonterede veerdi af fremtidigt cash
flow er 10,6 % for skat ved 22 % skat svarende til Sparekassens forventede afkastkrav pa egenkapital og
fremmed kapital. Efter skat udger diskonteringsfaktoren 8,2 %
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18.

Primzere forudsaetninger:

Erhvervet g00dWill ........cocvivieeeienierenreneniesnsesemsnmsericesmsessiesesses

Budgetperiode.........c.cocu.

Gennemsnitlig arlig veekst 1 budgetperioden .......coconeeevenircrnnncns
Gennemsnitlig arlig vaekst i terminalperioden.......c...cccovvverierieinenns
Diskonteringsfaktor far skat ........cccocurveecinnncnsemnnicssnssesesnnees
Diskonteringsfaktor efter skat........ccocecevrinernencrneennenecienien

Grunde og bygninger

Domicilejendomme

Omvurderet Verdi Primo .......cocveeverrerrereerenmreoneeniesssenisssssssessees
Tilgang i Arets LoD ....cvecireeeeciiisie e s
Arets afSKIVINZET .....cvovvvvrreieeeerersernreeessesesssssssresessesssessessssenans
Verdiendringer, indregnet i anden totalindkomst ........cc.ccevvvunnn.
Op- 0g NEdSKIIVIINGET .....vieeicirieieiiiae st eas s

Omvurderet vaerdi ultimo

Sparekassens domicilejendomme er omvurderet til dagsverdi

2016
tkr.

11.090
5 ér
1,0 %
1,0 %
10,6 %
8,2%

15.660
238
-510
-782
-4.031

10.575

>

2015
tkr.

11.088

5ér
1,0%
1,0 %
10,1 %
8,1%

15.660
797
-503
-312
18

15.660

pr. 31.12.2016 af statsaut. ejendomsmaegler & valuar MDE. Desuden er tre af Sparekassens ejendomme,

nedskrevet til dagsveerdi pd baggrund i Finanstilsynets vurdering.

19. Ovrige materielle aktiver
Kostprisen
KOSEPIIS PLIMO ..cuveveneririereisenreeesneiressresreresssnenseressonsesesssssassasssssess 19.290 21.790
Tilgang i &rets lob, herunder forbedringer........cccocviricvneiriiennnne 2.457 2.016
Afgang 1 Arets 1oD e 810 4.516
Samlet kostpris ultimo 20.937 19.290
Ned- og afskrivninger
Ned- og afSKrivninger Primo ........cceeeerevreeesseesssessesseesesssessesssnsnesses 11.993 14.901
Arets afSKIIVIINEEL ....vvececeeeeeecreervetiesese e sesseresesstessessensesssessssene 1.778 1.608
Tilbageforsel af afSKriviiNger......vovervvrerrecrerreniiiencniniceine 509 4.516
Samlede ned- og afskrivninger ultimo 13.262 11.993
Ovrige materielle anlaegsaktiver ultimo i alt 7.675 7.297
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21.

22,

23.

24,

Indlan fordelt efter restlebetider

Indldn og anden geeld

Anfordring wpusmmasaasmsmmraiRmr sy
Til og med 3 MANCAET.......cccorirreieirieie e aer e er s saesaens
Over 3 maneder til 0g med 1 8 .ocuvevveireieeercecieeeeeeser e
Over 1 artil 0gmed 5 8r....ccoeeierieceeeericceere e s snenens
OVET 5 BT ettt s bbb s et ssesre s ssssnssens

I alt indlén og anden gzld

Indldn og anden gzeld fordelt efter type

Indldn og anden geeld

ANTOTATINE vvvtirierisisisiisie st sess s bsenebesastesessesaeresennnas

OPSIZEISC convvinieieereintieesinreeeseeaeessresessressessessessesassesssassnssbessssnssses
TidSINASKUQ ...c.ooveiniricriiititiire et

Seerlige INAIANSTOTMET ....cvvivcuicicriiieiicciearie e sr e

I alt indldn og anden gzld

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opgﬂrelse af

kapitalgrundlaget efter reglerne i CRR....

2016
tkr.

1.079.362
9.865
9.837

30.134
82.251

1.211.449

1.079.362
750
9.225
122.112.

1.211.449

36.000

D

2015
tkr.

1.032.548
20.122
6.065
35.600
93.518

1.187.853

1.032.548
0

22.424
132.881

1.187.853

36.000

Supplerende Kapital: 36 mio. kr. udstedt 1. september 2014, fast rente 7,35 % p.a. frem til 1. september
2019. Herefter CIBOR3 + 6,53 % i margin. Kapitalen er konverterbar til garantkapital, sifremt Sparekas-
sens egentlige kernekapitalprocent falder til under 7 %.

Regnskabsmzessig sikring

Sparekassen har ikke foretaget sikring af poster i balancen ved anvendelse af finansielle instrumenter.

Neartstiende parter

Transaktioner med neertstiende parter sker pa markedsvilkar.

Nartstiende parter med bestemmende indflydelse over Sparekassen:

Ingen har bestemmende indflydelse.
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25.

26.

2016
tkr.
Transaktioner med nzrtstiende parter i regnskabsaret
Sterrelsen af 1an til — samt pant, kaution eller garanti med oplysninger
om de vasentligste vilkar — stillet for nedennaevnte ledelsesmedlemmer
Direktion
LAN MLV 1otierevnieriirrecrese et sest st st sree st e s enenas 2.580
SikkerhedsstillelSer ........uvurrererrreesrrereeseerrnseee e csersssnens 0
Transaktionen bestar af en garanti for restkebesum og
et MasterCard.
Rentesatsen pa lan m.v. til direktionen og evt. dennes
nertstdende parters 1an var ultimo 2016 0,0 % p.a. (MasterCard)
Bestyrelse
Lin m.V. casisimmanassmniveaimimmnacnnianaiminiini 22,716
SikKerhedSStIIEISEr ...covueiverrieirierreesieererresras s sseesse e snsenessananes 5.534

Rentesatser p4 1an m.v. til bestyrelsen og evt. dennes
neertstiende parters 14n 13 ultimo 2016 i intervallet

2,2375 % — 15,25 %. Satserne omfatter ogsa evt. 14n til
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer. Desuden er der
udstedt MasterCard til bestyrelsesmedlemmer der métte enske
det med rentesats 0,0 % p.a.

i

R

2015
tkr

23.721
12.512

Alle 13n, kreditter m.v. til direktion og bestyrelse er ydet pa normale og sdvanlige markedsmeessige

vilkar, herunder savel rente- som garantiprovisionssatser.

Retssager m.v.

Sparekassen er ikke bekendt med mulige retssager.
Markedsrisici
Renterisiko pa geldsinstrumenter

Fordelt pa valutaer

DEKK .overirereereriercenrenteseeneersseessesntsessssessesssssstsssesssssssassesssssscsseses 1.434
I alt renterisiko pa positioner 1.434
Renterisiko i % af kernekapital efter fradrag ........ccecevscussessanss 1,0

3.495
3.495

2,6 %

Renterisikoen er udtryk for det forventede tab pa rentepositioner som felge af en stigning i renten pa 1 %.
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2016
tkr.
27. Valutarisiko

ValutakursindiKator 1 .......ccccvvuieecineemiieiimreminisnsessossssessssesernssensss 1.602
I alt valutakursindikator 1 1.602

Valutaindikator 1 i % af kernekapital efter fradrag ................ 1,2 %

Valutarisikoen er udtryk for risikoen for tab p& Sparekassens positioner
1 fremmed valuta, ndr valutakursen @ndrer sig negativt med 2 % 1 forhold
til eksponering.

Valutaindikator 1 beregnes som den sterste sum af henholdsvis positioner
1 valuta, hvor Sparekassen har et nettotilgodehavende, og sum

af positioner i valuta, hvor Sparekassen har nettogaeld. Den sterste af disse
positioner settes i forhold til kernekapitalen efter fradrag.

Med udgangspunkt i Sparekassens positioner i EUR og evrige valutaer er
kursfelsomheden vurderet i forhold til opgerelsen af en sandsynlig valuta-
kursrisiko. Kursrisikoen 1 forhold til EUR skennes at udgere 2,25 %, mens
kursrisikoen pa gvrige valutaer skennes til at udgere 12,0 %.

Postioner 1 EUR ....cciuiiiiiiiiiciisisissnssessssssssssssnsssssssssesssssssssssssssnsnaes 1.166
Valutarisiko 2,25 Y0 ueececiiiiieeireeceeeireeineseseeeneciseenssessessnsesessssessns 26

Positioner i andre valutaer ...........coovvevreiieeii et 436
ValUtArISIKO 12 L0 ueeeeiieccereeeiiriiieeeciiieeeeevtesesereesssessansecsssesassesenns 52

Negativ effekt pa drets resultat for skat 78
Negativ effekt pa egenkapital 61

28. Aktierisiko

Beholdning unoterede aktier og andre kapitalandele..............cco.... 59.727
I alt aktieportefolje 59.727

Aktieeksponering i % af kernekapital efter fradrag................. 0,0 %

Sparekassens aktieeksponering opgeres som Sparekassens beholdning
af bersnoterede aktier i % af kernekapitalen efter fradrag - andre kapital-
andele indgér ikke i beregningen, men pavirker Sparekassens aktie-
risiko, og indgar i den folgende beregning.

Aktierisikoen er udtryk for risikoen for tab pa portefeljen, nar aktickurserne
falder.

Sandsynlige kurstab opgeres i forhold til et kurstab pa 30 % pa bers-
noterede aktier, og i forhold til et kurstab pa 15 % pa unoterede aktier.

V)

2015
tkr.

1.245
1.245

0,9 %

918
21

327
39

60
46

38.361
38.361

0,0 %
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2016 2015
tkr. tkr.

Kursfald pa 15 % - unoterede aktier.......ccccccevurveeeeecneeernescnscnnenens 8.959 5.754
Negativ effekt pa irets resultat fer skat 8.959 5.754
Negativ effekt pa egenkapital 6.988 4.402
Pantsatninger
Sparekassen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver
Eventualforpligtelser
FInansgarantier ..uvinvmsmisssssisssiisssissssisissessssnssissnsisissasisssnasassasans 55.715 43.554
Tabsgarantier for realkreditudlan ..........ccooveverviiivninvcinniniicnnnne, 132.847 109.005
Tinglysnings- 0g konverteringsgarantier............coceeererrerresereerernaas 90.010 32.544
Ovrige eventualforpligtelSer.....covuernerncrenrcniinenrnieccrieniniinenne 41.459 29.075
Ialt 320.031 214,178
Andre forpligtede aftaler
1 AT 1oL o) 0] VT4 1] 1<) OO 44.269 40.612
| ;1| R e e oo e Ry D s S e L R R 44.269 40.612

Sparekassen anvender Skandinavisk Data Center A/S som datacentral. Ved udtraeden af denne aftale in-
den for aftalens opsigelsesperiode er Sparekassen maksimalt pligtig til at skulle betale 38,2 mio. kr. sva-
rende til, hvad der skulle vare betalt i 48 maneder + Sparekassens andel af immaterielle anlegsaktiver.

Den resterende del af forpligtelsen er Sparekassens huslejeforpligtelser i.f.m. leje af lokaler til Sparekas-
sens afdelinger i Allingdbro og i Auning.

Sparekassen Djursland Arsrapport 2016 Side 54



Noter - resultatopgorelse og balance

2016 2015
tkr. tkr.
29. Pensionspuljer
Resultatopgerelse
Renteindtegter/terminspreemie af’
OVrige OblIZALIONET .....c.ceeeueuereeeeereeieee ettt v e es 927 1.279
Renteindtagter i alt 927 1.279
Udbytte af:
Udbytte af aktier MLV, ..o ee e eee e s eee e 372 422
Investeringsforeningsandele ............ceeeevereeeiriiniieceeeeecceeeeeeeen. 2.585 757
Udbytte i alt 2.957 1.179
Kursregulering af:
Dvrige OblIZAtIONET ML V..c.vvureerererirenreeeice et 1.350 -1.186
AKLIEE INLV. oottt ettt -286 4.095
Investeringsforeningsandele ...........coevvveeveecevirceiiieeieeeeesseeeeneenns 6.287 5.745
VUL oo e -16 11
I alt kursregulering 7.335 8.665
Gebyrer og provisionsudgifter 883 334
Puljernes resultat 10.336 10.789
Balanceoplysninger
Aktiver
Kontantindestaende ........cccvevveuieiiiiiiiieiiiiiiiices e 766 6.486
Bvrige obligationer:iiiiisnissasissssmsisssssssssssasassssasasssassrrspsssnsyses 0 60.932
1045 4TI 1 <3 T s 0 19.425
Investeringsforeningsandele ..........ocvveriecricsienerinisnesieseeseesseesesanes 168.963 38.770
ANAEL ..ottt s st 718 1.128
AKRGVEE 1 Al cuereencreeiniiiniiisisiiisissinssssssenssisassssssssesssssreserasassesssnss 170.447 126.741
Passiver
Samlet iNdIAN ....covccreeirieceee s 170.447 126.741
Passiver i alt 170.447 126.741
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2016 2015
tkr. tkr.

Kapitalgrundlag opgjort pi baggrund af Kapitalkravsforordningen - CRR
Egenkapital ex. hybrid kemnekapital.....c..occcomviivevineinvnnnceiiieiennas 162.927 155.058
Opskrivningshenl@®gRelSer ....covciiiiinimiiiieiisi e 0 610
Egentlig kernekapital for fradrag 162.927 155.668
Foreslaet UdDYtte ......ccciuivuineniiimecsimiras i ssiesie s sen s sn s r s sae e -1.740 -1.695
Immaterielle aKLIVET ....ccoveerirrecercriecesiinireneniiess et asns -20.545 -21.718
Udskudt aktiveret SKatteaktiV......ceevrrereemsmrcrcsmscseieciminsesissessesaseseasees -2.380 -1.848
Gvrige fradrag ..ooeecereieirsrersssrsesssssisesn ettt -12.515 -6.743
Egentlig kernekapital efter fradrag 125.747 123.664
Hybrid kernekapital........ccoccereiiencinncriniiiniiierniesssississsissessesasasanas 15.000 15.000
Kernekapital for fradrag 140.747 138.664
vrige fradrag ... -3.838 -4.246
Kernekapital efter fradrag 136.909 134.418
Supplerende Kapital .....o.ooeoeeeeeieececsiisiiiiciiciisr s 36.000 36.000
Kapitalgrundlag fer fradrag 172.909 170.418
@vrige fradrag ... -3.838 -4.246
Kapltalgrundlag efter fradrag 169.071 166.172
KIEAIISTKO. veuvireeresereecessastssiesissasssssssessssassssaenssnasnssnsasassasasessssasssenes 780.547 715.561
MaATKEdSTISTKO ....evireerereieciaereereeeenensersecssesresesssissanstssiesnestssssssssensesssssans 71911 102.946
Operationel TiSTKO ... ciueuiiiiimiriiimiiiciseiiiiiesas st sr s snssesaas 142.094 134.154
Risikoeksponering 994.552 952.661
Kapitalprocent jf. artikel 92 i Kapitalkravsforordningen - CRR beregnet som
kapitalgrundlag efter fradrag i procent af risikoeksponering i alt .......... 17,0 % 17,4 %
Minimumskapitalkrav jf. artikel 93 i Kapitalkravsforordningen - CRR 37.169 37.313
Sparekassens individuelle solvensbehov' jfr. lov om finansiel
virksomhed § 124 stk. 3 er pr. 31.12.2016 opg)ort efter
Kreditreservationsmodellen — 8+ .......ccvivviiicirienieeeirsiesssnsessesssssssessesass 10,9 % 10,9 %
! Opgerelsen af solvensbehovet er ikke omfattet af revision af arsregnskabet.
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