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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for 1. halvar 2016 for
Sparekassen Djursland.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsy-
nets Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vor opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af Sparekassens aktiver og passi-
ver, finansielle stilling pr. 30. juni 2016, samt af resultatet for perioden 1. januar — 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beretnin-
gen omhandler, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som Sparekassen
star overfor.

Periodens resultat er bekraeftet af ekstern revisor.

Vivild, den 18. august 2016
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Ledelsesberetning

Halvarsrapport for 1. halvar 2016

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sparekassen Djursland har for 1. halvar 2016 opnaet et positivt resultat fgr skat pa 8,2 mio. kr. mod 3,0
mio. kr. for 1. halvar 2015. Resultatet er tilfredsstillende set i lyset af det aktuelt lave renteniveau, og de
aktuelle markedsvilkar for specielt landbrugskunder, som ikke er gunstige, og som ggr det udfordrende
at drive et lokalt pengeinstitut.

Der fornemmes dog en vis optimisme i samfundet — bl.a. gget omsaetning af fast ejendom pa Djursland
til gunstige priser og faldende arbejdslgshed. Ligeledes er de internationale konjunkturer ogsa blevet
gradvist bedre.

Resultatet er isger positivt pavirket af:
0 positiv kursregulering
0 netto rente- og gebyrindteegter pa et fornuftigt niveau
0 stigende forretningsomfang med 3,7 %
o udlan er svagt faldende (8/3)
o indlan stigende med 2,0 % (&/3)
0 garantier stigende med 28,8 % (a/a)
o fortsat overskydende likviditet og solvens
o fortsat tilgang af nye kunder.

Resumé

Nettoresultatet far skat for 1. halvar 2016 er som naevnt opgjort til et overskud pa 8,2 mio. kr. mod et
overskud far skat pa 3,0 mio. kr. for 1. halvar 2015 eller en stigning pa 5,2 mio. kr. Stigningen kan pri-
meert forklares med positiv kursregulering og faldende nedskrivning pa udlan.

Resultatopggrelse i sammendrag (i 1.000 kr.) 30.06.2016 | 30.06.2015
Netto renteindteegter 27.582 27.971
Udbytte af aktier og netto gebyr- og provisionsindteegter 15.914 16.311
Netto rente - og gebyrindtaegter 43.496 44.282
Andre driftsindteegter 1.946 2.957
Udgifter til personale og administration 29.776 27.928
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 1.662 1.653
Andre driftsudgifter 796 2.091
Basisindtjening far nedskrivning , kursregulering og skat 13.208 15.567
Nedskrivning pa udlan m.v. 5.801 9.431
Basisindtjening far kursregulering og skat 7.407 6.136
Kursreguleringer 765 -3.141
Resultat fgr skat 8.172 2.995

| 1. halvar 2016 udger netto renteindteegter 27,6 mio. kr. sammenlignet med 1. halvar 2015, hvor po-
sten udgjorde 28,0 mio. kr. — et fald pa 0,4 mio. kr. eller 1,4 %. Faldet kan hovedsagligt tilskrives et fort-
sat faldende renteniveau, som i flere kundeforhold vanskeligger en fornuftig rentemarginal, og et fornuf-
tigt afkast af en stor egenbeholdning. Sparekassen har dog fortsat fokus pa en rentabel rentemarginal —
dog saledes at Sparekassens EKSTRAkunder fortsat opnar kontante fordele.

Netto gebyr- og provisionsindteegter kan ved halvaret 2016 opggres til 15,3 mio. kr. mod 16,2 ved halv-
aret 2015, og saledes et fald pa 0,9 mio. kr. eller 5,6 %. Faldet skal iszer forklares med en ekstraordi-
neer hgj konverteringsaktivitet i halvaret 2015 grundet seerlige gunstige forhold for lantager. Bl.a. som
falge af briternes 'Nej’ til EU, er renten fortsat faldende. Saledes er det igen fordelagtigt for lantager at
konvertere, hvilket Sparekassen ogsa oplever i forbindelse med opsigelser af 1an ultimo juli 2016.

Endvidere et fald i andre driftsindtaegter pa 1,3 mio. kr., som skyldes mindre positiv veerdiregulering af
overtagne udlan overtaget fra Vistoft Sparekasse og Tved afdelingen i forbindelse med fusion og kb af
kunder i 2014 og 2015.



Kursreguleringen er i 1. halvar 2016 positiv med 0,8 mio. kr., hvorimod den i 1. halvar 2015 var negativ
med 3,1 mio. kr. — en stigning pa 3,9 mio. kr. Stigningen kan primeert forklares med det omtalte fortsat
faldende renteniveau, som har pavirket kursen pa Sparekassens egenbeholdning, som udelukkende
bestar af danske barsnoterede korte obligationer, positivt.

Beholdningen af sektoraktier bidrager med en positiv kursregulering ved halvaret 2016 pa 0,1 mio. kr.

Sparekassens ledelse har i 1. halvar 2016 udlagt en stgrre del af egenbeholdning til ekstern forvalter.
Saledes forvalter Sparinvest nu veerdier for ca. 320 mio. kr.

Udgifter til personale og administration udgjorde i 1. halvar 2016 29,8 mio. kr. mod 27,9 mio. kr. i 1.
halvar 2015 — en stigning pa 1,8 mio. kr. eller 6,6 %. Stigningen kan primeert tilskrives gget IT-udgifter
og gget lgnudgifter som fglge af gget forretningsomfang, og overtaget medarbejdere fra Sparekassen
Kronjylland i forbindelse med kab af afdeling i Tved i slutningen af 1. halvar 2015.

Andre driftsudgifter udgjorde i 1. halvar 2015 2,1 mio. kr. Ved halvaret 2016 udger samme post 0,8 mio.
kr., og dermed et fald pa 1,3 mio. kr. Posten deekkede i 2015 primeert over udgifter til Indskydergaranti-
fonden, men fra 2016 skal der ikke leengere indbetales til fonden, idet ordningen er aflgst af Afviklings-
formuen under Finansiel Stabilitet. Udgiften til Indskydergarantifonden udgjorde i 1. halvar 2015 netop
1,3 mio. kr. Den gvrige del af posten deekker over udgifter til Sparekassens arlige garantmgde, samt
udgifter relateret til Sparekassens beholdning af sommerhusgrunde ved "Skovsgen”, Fjellerup, hvor der
ved halvaret 2016 er 23 grunde i beholdning.

Endelig er der tale om et fald i nedskrivning pa udlan pa 3,6 mio. kr. fra 9,4 mio. kr. i 1. halvar 2015 til 5,8
mio. kr. i 1. halvar 2016. Der er isaer tale om gget og nye nedskrivninger pa et mindre antal af Sparekas-
sens erhvervsengagementer. Det har dog ogsa vaeret muligt at regulere en raekke nedskrivninger pa
kunder, som har faet det gkonomisk bedre. | alt en nettonedskrivning pa 5,8 mio. kr. —eller ca. 1,5 % af
udlansmassen omregnet til arsbasis.

Indtjeningen pr. omkostningskrone er stigende fra 1,07 i 1. halvar 2015 til 1,21 i 1. halvar 2016. Forkla-
ringen skal primeert findes i positiv kursregulering og et lavere niveau for nedskrivning pa udlan.

Basisindtjening pr. omkostningskrone viser derimod en negativ udvikling fra 1,49 i 1. halvar 2015 til
1,41 1. halvar 2016 grundet faldende netto rente- og gebyrindtaegter og mindre positiv vaerdiregulering
af overtagne udlan. Der er fortsat gget fokus pa Sparekassens gebyrpolitik og pa, at renteniveauet til-
passes den generelle udvikling i samfundet.

Nettoresultatet er som sagt tilfredsstillende — iseer det stigende forretningsomfang er tilfredsstillende,
idet det danner baggrund for fremtidig indtjening og konsolidering. Sparekassen realiserer stabile ge-
byrindteegter — iseer ggede lanesagsgebyrer, hvilket vidner om stigende aktivitet i samfundet. Desuden
genererer Sparekassens formidling af forsikringsprodukter stigende gebyrindteegter.

Sparekassen har deltaget i to sammenlaegninger, en fusion og et opkgb af kunder i perioden 2010 til
2015, og har dermed nu mere end 16.000 kunder. Sparekassen har 6 kundeekspederende afdelinger
fordelt i stgrre byer pa Djursland. Afdelingen i Vivild huser nu alene Sparekassens stabsafdelinger samt
Sparekassens erhvervsafdeling.

Sparekassens solvens er opgjort til 17,5 % mod lovens krav pa 8,0 %. Det individuelle solvensbehov er
opgjort til 10,2 %, og Sparekassen lever dermed op til den gnskede overdaekning pa 3 %-point jf. Spa-
rekassens forretningsmodel.

Ved halvaret 2016 udger garantkapitalen 62,0 mio. kr. mod 61,1 mio. kr. ultimo 2015. Sparekassens
garanter har grundet konkurrencedygtige koncepter og tillid til Sparekassens forretningsmodel bibeholdt
og i mange tilfeelde gget deres indskud — en tillid, som Sparekassens ledelse veerdsaetter. Garantkapi-
talen tegnes af 4.450 garanter med en fordeling, som ledelsen er tilfreds med.

Da den eksterne revision har bekraeftet periodens resultat, er den faktiske solvens i overensstemmelse
med lovgivningen opgjort ved at medregne periodens overskud.



Likviditeten er fortsat yderst tilfredsstillende, idet der ved halvaret 2016 er en overdaekning pa 321,5 %
jf. 8 152 i lov om finansiel virksomhed.

Resultat og forventninger til 2016

Der er i 1. halvar 2016 realiseret et resultat pa 13,2 mio. kr. fgr kursreguleringer, nedskrivninger og
skat. P& baggrund af halvarsregnskabet og forventningerne til 2. halvar 2016 fastholdes Sparekassens
forventninger til arets resultat far kursreguleringer, nedskrivninger og skat til mellem 20,0 og 25,0 mio.
kr.

Risici og usikkerhed i den resterende del af 2016

Nedskrivning pa udlan er fortsat Sparekassens starste risiko, men er stadig pa et acceptabelt niveau.
Der vil fortsat veere stor fokus pa forsigtig og fornuftig kreditgivning, for dermed at undga ungdvendige
tab. Strategien er, at veekst alene skal ske uden at indga i risikofyldte projekter.

| privatsegmentet fglges engagementerne med gget opmeerksomhed og grundig kreditvurdering ved
udvidelse af engagementerne, idet sociale begivenheder sa som arbejdslgshed eller skilsmisse i hgj
grad pavirker tilbagebetalingsevnen.

Sparekassen har ingen hybrid kernekapital til indfrielse, og er ikke afhaengig af funding fra nationale eller
internationale aktarer.

Kapitalgrundlag, solvens, risikostyring, forretning smodel og likviditet

Sparekassen skal i henhold til lovgivningen have et kapitalgrundlag, der understgtter risikoprofilen. Le-
delsen har valgt at opggre kreditrisikoen efter standardmetoden og den operationelle risiko efter basis-
indikatormetoden. Markedsrisikoen opggres efter standardmetoden. Det er fortsat ledelsens vurdering,
at der ikke vil veere behov for at anvende mere avancerede metoder til opggrelse af kapitalen.

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktionen sikre, at Sparekassen har et
tilstreekkeligt kapitalgrundlag, hvilket er den kapital, der efter ledelsens vurdering som minimum skal til
for at deekke alle vaesentlige risici.

Med indfgrelsen af reglerne til kapital i pengeinstitutter pr. 1. januar 2014, er der sket en skeerpelse af
kravet til egenkapital, ligesom der er kommet yderligere krav til likviditet og gearing. Bl.a. indfases Li-
quidity Coverrage Ration (LCR) gradvist fra 1. oktober 2015 og frem mod 2018.

Sparekassens kapitalgrundlag er pavirket af indfgrelsen af nye kapitaldeekningsregler baseret pa direk-
tiv og forordning. Endvidere er kapitalgrundlaget pavirket af den betalte goodwill i forbindelse med fusi-
on og opkgb — i alt 17,9 mio. kr., som fratraekkes i opggrelsen af kapitalgrundlaget. Den samlede risiko-
eksponering er pr. 30. juni 2016 opgjort til 975,6 mio. kr. eller en stigning pa 22,9 mio. kr. i forhold til 31.
december 2015, mens kapitalgrundlaget kan opggres til 170,3 mio. kr., svarende til en kapitalprocent
pr. 30. juni 2016 pa 17,5 % og en kernekapitalprocent pa 14,1 %.

Det individuelle solvensbehov er opgjort til 10,2 %, og er blandt andet fastsat ud fra ledelsens forvent-
ninger til fremtiden m.m.

Pr. 30. juni 2016 udgjorde Sparekassens egenkapital 161,2 mio. kr. eller en stigning pa 5,5 mio. kr. i
forhold til 31. december 2015, som primeert kan henfares til at resultatet pr. 30. juni 2016 er tillagt kapi-
talen, udbetaling af garantrente for 2015 samt en tilgang i garantkapitalen.

Sparekassen har udarbejdet en kapitalplan, der vurderer, i hvilket omfang den nuveerende kapital er
tilstreekkelig. De hgjere minimumkapitalkrav samt krav til kvaliteten af kapitalen, vil reducerer Sparekas-
sens kapitalbuffer. Ved fuld indfasning i 2019 stiger kapitalkravet til 13 % af risikoeksponeringen. For
Sparekassen vil dette medfgre et krav om minimum 126,8 mio. i kapitalgrundlag ved uaendret risikoek-
sponering. Sparekassens nuveerende kapitalgrundlag er 170,3 mio. kr. Ud over det forventede kapital-
krav pa 13 % forventer Sparekassen at skulle opfylde et individuelt solvensbehov. Ved Sparekassens
nuveerende individuelle solvensbehov opgjort til 10,2 % vil Sparekassen allerede nu kunne opfylde det-
te krav.



Sparekassen er saledes i stand til pa tilfredsstillende vis, at overholde de lovmaessige krav. Sparekas-
sen vil dog over de kommende ar arbejde pa en fortsat styrkelse af kapitalen gennem fokus pa omkost-
ningsreduktion, fortsat tilpasning af filialstruktur, rentemarginal, tilpasning af gebyrer og minimering af
tab pa udlan ved effektiv kreditstyring. Endvidere er der fokus pa konkurrencedygtige koncepter, og pa
at drive en troveerdig og rentabel Sparekasse, for dermed at fastholde Sparekassens garanter og inve-
storer.

Sparekassens kapital kan sammenlignes med kapitalkrav, og kan illustreres saledes:

Kapitalgrundlag Formelt kapita |- Formelt kapital- Formelt kapita |-
Sparekassen krav 2016 krav 2017 krav 2019
30. juni 2016 % % %

%
Egentlig kernekapital 13,0 4,5 4,5 4,5
Kapitalgrundlag 17,5 9,6* 10,5* 13,0*
Kapital behov 10,2 over 8 over 8 over 8

* Konjunkturbuffer er medtaget med det maksimale krav jf. CRD IV.

Pengeinstitutternes fremtidige kapitalsituation kan illustreres saledes:
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Indfasning af CDR IV direktiv i perioden 2012 — 2019.

Sparekassens individuelle solvensbehov

Opggrelsen af solvensbehovet er baseret pa bekendtgarelse om opgarelse af risikoeksponeringer, ka-
pitalgrundlag og solvensbehov og pa Finanstilsynets vejledning herom. Solvensbehovet opggres efter
den sakaldte 8+ metode, hvor der afseettes yderligere kapital pa alle de omrader, hvor Sparekassen har
seerlige risici, som ikke er deekket af kapitalkravet. Solvensbehovet er efter denne model opgijort til 10,2
% pr. 30. juni 2016, og dermed en umiddelbar overdaekning pa 71,7 mio. kr., som udger forskellen mel-
lem det nuveerende kapitalkrav (solvensbehov) og den faktiske kapital (kapitalprocent).

Sparekassens forretningsmodel og risikostyring

Sparekassen har en baeredygtig forretningsmodel, som bygger pa at drive Sparekassen forretnings-
maessigt saledes, at der sikres optimal mulighed for handlefrihed og fremtidig vaekst — de kommende ar
praeget af organisk vaekst, men ogsd med et gnske om, over tid at udbygge markedsomradet yderligere
ved opkgb af kunder og/eller fusioner med selvsteendige pengeinstitutter pa Djursland.

Fordelingen mellem private kunder og erhvervskunder bgr vaere saledes, at maksimalt 50 % af udlan
og garantier udggres af erhvervskunder, og inden for denne kategori tilstreebes det, at en enkelt bran-
che ikke overstiger 14 % af de samlede udlan og garantier.

Af nedenstaende diagram ses, at Sparekassen lever op til denne malsaetning.
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Udlan og garantier efter nedskrivninger pr. 30. juni 2016 fordelt pa brancher.
Der henvises endvidere til Sparekassens hjemmeside, hvor redeggrelse for risikostyring 2015 findes.

Likviditet

Baseret pa de nuveerende regler har Sparekassen fortsat en komfortabel likviditetsoverdaekning i forhold
til lovens krav — en overdaekning pa 321,5 % eller kr. 539,1 mio. kr. Overdaekningen er steget i forhold til
opggrelsen i arsrapporten for 2015, hvor overdaekningen kunne opggares til 312,9 %. Sparekassen skal
opfylde 15 %- kravet, da dette overstiger 10 %- kravet. Sparekassens anfordringsgeeld er steget fra
1.072,5 mio. kr. pr. 31. december 2015 til 1.117,8 mio. kr. pr. 30. juni 2016.

Sparekassen har pr. 30. juni 2016 opgjort Liquidity Coverage Ratio (LCR) pa 354 %, hvilket overstiger
kravet pa 70 %. LCR indfases som naevnt frem til 2018, og skal 1. januar 2017 udggre 80 % og 1. januar
2018 100 %.

En stresstest af Sparekassens likviditet viser, at Sparekassen er yderst robust, idet Sparekassen har et
likviditetsberedskab, som er tilstraekkeligt langt ud over 1 ar i et normalt scenarium, og et beredskab som
er tilstraekkeligt i godt 1 ar i et aflabsscenarium.

Sparekassen har grundet et komfortabelt likviditetsoverskud en betydelig beholdning af obligationer —
udelukkende danske bgrsnoterede korte obligationer. Ledelsen har stort fokus pa, at placeringen er
tilpasset den af bestyrelsen fastsatte graense for renterisiko, og benytter sig af muligheden for at place-
re likviditet hos andre pengeinstitutter — herunder Danmarks Nationalbank — jf. bestyrelsens vedtagne
politik herfor.



Tilsynsdiamanten

Herunder ses Sparekassens veerdier beregnet i.h.t. Finanstilsynets "Tilsynsdiamant” — et veerktgj, som
opererer med fem graenseveerdier, som indikerer om pengeinstituttet har en fornuftig risikoprofil. Som

det ses, overholder Sparekassen alle greenseveerdierne:

Sparekassen Djur s-| Sparekassen Djur s-
Tilsynsdiamanten (Graenseveerdier land pr. 30. juni 2015 | land pr. 30. juni 2016
Summen af store eksponeringer <125% 63,80 % 45,74 %
Udlansveaekst ar — ar <20 % 21,26 % -0,11 %
Ejendomseksponering <25% 5,81 % 6,71 %
Funding-ratio <10 0,53 0,52
Likviditetsoverdaekning > 50 % 293,60 % 321,50 %
Andel af store eksponeringer (geelden-
de fra 1. januar 2018) <175% - 164,65 %

Tilsynsdiamanten pr. 30. juni 2015 og 30. juni 2016.

Summen af store eksponeringer:  graenseveerdien er baseret pa store eksponeringer, der efter fradrag
af sikre dele og modtagne sikkerheder, garantier m.m. udggr 10 % eller mere af det justerede kapital-
grundlag.

Udlansveekst: udlansveeksten vurderes efter nedskrivninger ar-til-ar.

Ejendomseksponering: ejendomseksponeringen er den andel af de samlede udlan og garantidebitorer,
der vedrgrer brancherne "fast ejendom” samt "gennemfarelse af byggeprojekter”. Graenseveerdien opga-
res fgr nedskrivninger.

Funding-ratio: udlan i forhold til arbejdende kapital. Arbejdende kapital bestar af indlan, udstedte obli-
gationer m.m. (fratrukket obligationer med en restlgbetid pa under 1 ar), efterstillede kapitalindskud samt
egenkapital.

Likviditetsoverdeekning:  overdaekningen er den overskydende likviditet efter opfyldelse af lovens mi-
nimumskrav (10 %-kravet eller 15 %-kravet i.h.t. lov om finansiel virksomhed § 152) i procent af lovens
minimumskrav.

Konklusion : Sparekassen overholder pa nuvaerende tidspunkt alle gaeldende greenseveerdier i Tilsyns-
diamanten.

Finanstilsynet har den 9. juli 2015 udsendt en tilretning af et pejlemeerke i Tilsynsdiamanten. Den frem-
tidige udformning af plejemaerket "Summen af store eksponeringer” indebaerer, at summen at de 20
starste eksponeringer i et pengeinstitut hgjst ma udgare 175 % af den egentlige kernekapital, ellers vil
instituttet bryde pejlemaerket.

Pejlemaerket skal efterleves fra 1. januar 2018, og Sparekassen har allerede forholdt sig til pejlemaer-
ket. Af ovenstaende tabel fremgar, at Sparekassen ogsa holder sig inden for dette pejlemaerkes graen-
seveerdi.

Starre transaktioner med nzertstaende parter
Der har i 1. halvar 2016 ikke veeret stgrre transaktioner mellem Sparekassen og dens neertstaende par-
ter.
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Periodens totalindkomst

2016
t.kr.

30.319
2.737
27.582
613
15.691
390
43.496
765
1.946
29.776

6.341

6.341

2015
t.kr.

32.064
4.093
27.971
101
16.593
383
44.282
-3.141
2.957
27.928

1.653
2.091
9.431
2.995

704
2.291

2.291

2.291

Helar
2015
t.kr

62.762
7.925
54.837
100
28.422
911
82.448
-2.865
6.061
55.823

3.073
3.668
10.930
12.150
2.355
9.795

9.795
-312
69
-243
9.552



Balance

pr. 30. juni 2016

Noter

30.06
2016
t.kr.
Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker ... 52.666
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..... 78.500
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi .................. 0
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris.... 777.585
Obligationer til dagsveerdi ..........cooooiiuiieiiieiiiiiiiiiieeeee e 436.220
y N =T 4 TR TR UPPRTRR 56.996
Aktiver tilknyttet puljeordninger ..........ccceeveeiiiiiiineeeees 147.595
Immaterielle aktiver ..o 21.127
Grunde og bygningerialt..........ccoovveeeiiiiiee e 15.660
Domicilejendomme ........ccccveeeiiiiciiiieee e 15.660
@vrige materielle aktiver ... 7.473
Aktuelle skatteaktiVer .........c..eeeeiieiiiiiieeee e 115
Udskudte skatteaktiver...........cc.ueeeiiiiiiiiiiiiieeieeeen 3.260
Aktiver i midlertidig besiddelse............cccccieiiiiis 3.910
ANAre aktiVET ... 12.925
PeriodeafgraensningSPOSEEr ........cvvvveeeiicciiriieieee e criineeeeen 1.341
AKEVEE T Alt .. e 1.615.373

30.06
2015
t.kr.

114.228
48.065
11.116

767.341

411.405
36.365

101.512
22.556
15.409
15.409

6.524
191
6.053
4.760
12.425
1.598

31.12
2015
t.kr.

127.375
13.565
10.858

763.553

404.237
38.361

126.741
21.719
15.660
15.660

7.297
95
5.087
4.420
10.745
2.825

1.559.548 1.552.538
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Balance

pr. 30. juni 2016

Noter

10

30.06
2016
t.kr.
Passiver
Geeld
INdI&n 0og anden gaeld...........c.covvveveeeeeiceece e 1.218.863
INdI&AN i PUlJEOIANINGEN ......veeceeeceeecee e 147.595
ANAIE PASSIVEN ...ueviiiiiiee ettt e e seee e e e e ee e e e 34.843
PeriodeafgraensningSPOSEEr ........cvvveeeeviciiiiiiiee e cciinieeeen 1.654
Garld T Al ... e 1.402.955
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser .......... 219
Andre hensatte forpligtelSer ........cccoovvvviiiiieiiiiciee e, 6
Hensatte forpligtelserialt........cccoccces i, 225
Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud..............cccoiiiiiiiiiininiiieeee, 36.000
Efterstillede kapitalindskud i alt................  ooovviiinnennen. 36.000
Egenkapital
Garantkapital ............coccvieiieeee i 62.034
OpskrivningshenlaaggelSer........cccovccviieiiieee e 591
Overfart OVerskud ..........cooovuiiiiiiiiiee e 98.568
Renter af garantkapital ...........ccccieeiiiiiiee, 0
Hybrid kernekapital...........cccooiiiiiiiiiiii e 15.000
Rente af hybrid kernekapital ............cccoocoiiiiiiiiiii, 0
Egenkapital i alt.........ccceeeeeiiiiiiiies e 176.193

PasSIVEI T Alt ......uiiieeieeieee s e 1.615.373

30.06
2015
t.kr.

1.237.532
101.512
34.678
674
1.374.396

171

171

36.000
36.000

62.856
448
85.677

0

0

0

148.981
1.559.548

31.12
2015
t.kr.

1.187.853
126.740
28.506
2.552
1.345.651

219

219

36.000
36.000

61.147
610
92.216
1.503
15.000
192
170.668
1.552.538



Egenkapitalopgerelse

Egenkapitalbeveegelser

Opskriv-
nings- Hybrid-

Garant- henleeg- Overfgrt Garant- kerne-  Egenkapital

kapital gelser overskud rente kapital
Egenkapital 01.01.2015 .........ccccevvvneenes 58.741 853 83.367 3.127 0 146.088
Zndringer i aret:
Garantkapital indbetalt i 2015 (netto)....... 2.406 0 0 0 0 2.406
Opskrivningshenlaeggelser/nedskrivninger 0 -312 0 0 0 -312
Udskudt skat pa egenkapitalen .................. 0 69 0 0 0 69
Udbetalt rente garantkapital 2014 ............. 0 0 0 -3.108 0 -3.108
Regulering afsat rente garantkapital 2014. 0 0 19 -19 0 0
Skatteveerdi af udbetalte garantrente ......... 0O O 730 0 0 730
Tilgang hybrid kernekapital*) ................... 0 0 0 0 15.000 15.000
Foreslaet rente garantkapital ..................... 0 0 0 1.503 0 1.503
Foreslaet rente hybrid kernekapital ........... 0 0 0 0 192 192
Arets resultat ..............cceeiirrs e 0 0 8.100 0 0 8.100
Arets egenkapitalp&virkning..................... 2.406 -243 8.849 -1.624 15.192 24.580
Egenkapital 31.12.2015 ........cccceeiinnernsend 61.147 610 92.216 1503 15.192 170.668
/ZEndringer i halvaret:
Garantkapital indbetalt i 2016 (netto)........ 887 0 0 0 0 887
Opskrivningshenlaeggelser/nedskrivninger 0 -19 0 0 0 -19
Udbetalt rente garantkapital 2015 ............. 0 0 0 -1.492 0 -1.492
Regulering afsat rente garantkapital 2015. 0 0 11 -11 0 0
Udbetalt rente hybrid kernekapital 2015 ... 0 0 0 0 -192 -192
Halvarets resultat............cccccoeeevveeennnn, 0 0 6.341 0 0 6.341
Halvarets egenkapitalpavirkning............... 788  -19 6.352  -1.503 -192 5.525
Egenkapital 30.06.2016 ..........ccccovveernrend 62.034 591 98.568 0 15.000 176.193

*) Den hybrid kernekapital har uendelig lgbetid ocabey af ydelser er frivillig, hvorfor kapitalengaskabsmaessigt be-

handles som egenkapital.

Sparekassen udstedt den 16. november 2015 obtigatior 15 mio. kr. med mulighed for fgrtidsindfse tidligst fra 16.
november 2020. Lanet forrentes med fast rente 1%,88a. frem til 16. november 2020, hvorefter rarfastsaettes til
CIBORG6 + 10,38 % i margin. Kapitalen nedskrivedresait Sparekassens egentlige kernekapitalprockterfél under

5,125 %.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Halvarsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsynets
bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendt-
garelsen).

Halvarsregnskabet afleegges i danske kroner og afrundet til nsermeste 1.000 kr.

Regnskabspraksis er ugendret i forhold til den regnskabspraksis, som blev anvendt i arsregnskabet for 2015. Der
henvises til arsrapporten for 2015 for naermere beskrivelse af den anvendte regnskabspraksis.

2. Veesentlige regnskabsmeessige skgn, forudsaetninger og usikkerheder og vaesentlige aendringer i regn-
skabsmaessige skgn

Halvarsregnskabet udarbejdes ud fra visse saerlige forudsaetninger, der medfgrer brug af regnskabsmaessige skan.
Disse skan foretages af ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfarin-
ger samt forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Forudseetningerne kan veere ufuld-
steendige, og uventede fremtidige begivenheder eller omsteendigheder kan opsta, ligesom andre vil kunne komme
frem til andre sken. De omrader, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader,
hvor antagelser og skan er vaesentlige for regnskabet er angivet nedenfor. Safremt disse forudsaetninger sendres,
kan regnskabsafleeggelsen blive pavirket og pavirkningen kan veere vaesentlig. ZEndringer kan forekomme ved en
eendring i praksis fra myndighedernes side, ligesom gendrede principper fra ledelsen sdsom aendret forhold som
f.eks. tidshorisonten aendres.

De vaesentligste skan, som ledelsen foretager i forbindelse med indregning og maling af disse aktiver og forpligtel-
ser, og den vaesentlige skansmaessige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af halvarsrapporten for 2016, er
de samme som ved udarbejdelsen af &rsrapporten for 2015:

. nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og hensaettelser til tab pa garantier
. veerdiansaettelse af immaterielle aktiver

. veerdiansaettelse af domicilejendomme

. veerdianseettelse af midlertidig overtagne aktiver

. bidrag til sektorlgsninger — Afviklingsformuen og Garantiformuen

. veerdiansaettelse af sektoraktier

. solvens- og kapitalberedskab

. likviditetsberedskab.

Der henvises til arsrapporten for 2015 for en detaljeret beskrivelse af de regnskabsmaessige skan.

Usadvanlige forhold
Halvarsrapporten for 1. halvar 2016 er ikke pavirket af vaesentlige ussedvanlige forhold.

AEndring i regnskabsmaessige skgn
| halvarsrapporten for 2016 er der som falge af nedsaettelse af selskabsskatteprocenten ikke foretaget aendringer til
regnskabsmaessige skan vedrgrende udskudte skatteaktiver.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til underskriftsdatoen ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af halvars-
rapporten.
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3. Hoved- og nggletal

1. halvar

2016

t.kr.
Resultatopgarelse
Netto rente- og gebyrindteegter.............. 43.496
Kursreguleringer .......ccccccoecvvveeeeeeeiennnns +765
Andre driftsindtaegter ........ccccceevvvivinnenn. 1.946
Udgifter til personale og administration . 29.776
Andre driftsudgifter .........cccccceeviiiiinnnn. 796
Nedskrivninger pa udlan m.v. ................ 5.801
Resultat far skat...........cooeiviieeiinins 8.172
SKAL...vviie i 1.831
Periodens resultat...........cccovieeeiieiiiines 6.341
Resultat fgr kursregulering, nedskrivning
00 SKAL .o 13.208
Balance
UdIAN oo 777.585
INAIAN ..o 1.366.458
Egenkapital .........ccccveeeiiiiiiiieece e 161.193
Efterstillede kapitalindskud................... 36.000
AKtiver i alt ... 1.615.373
Nggletal
Kapitalprocent pct. 17,5
Kernekapitalprocent pct. 14,1
Egenkap.forrent. far skat (gns) p.a. pct. 10,4
Egenkap.forrent. efter skat (gns) p.a.pct. 8,0
Basisindtjening/omkostningskr. 1)  kr. 1,41
Indtjening/omkostningskrone 2) kr. 1,21
Renterisiko pct. 2,4
Valutaposition pct. 1,3
Udlan i forhold til indlan pct. 59,5
Udlan i forhold til egenkapital 4,8
Periodens udlansvaekst pct. 0,4
Overdaekning i forhold til lovkrav
om likviditet pct. 321,5
Summen af store eksponeringer 45,7
Periodens nedskrivningsprocent pct. 0,5
Periodens afkastningsgrad pct. 0,5

1. halvar
2015
t.kr.

44.282
-3.141
2.957
27.928
2.091
9.431
2.995
704
2.291

15.567

778.457
1.339.044
148.981
36.000
1.559.548

14,6
11,4
4,0
3,2
1,49
1,07
4,3
1,7
60,7
52
3,1

293,6
63,8
0,9
0,3

1.halvar
2014
t.kr.

36.129
+5.692
24
24.817
1.634
4.693
9.726
2.383
7.343

8.727

642.868
1.006.817
167.540

0

Helar
2015
t.kr.

82.448
-2.865
6.061
55.823
3.668
10.930
12.150
2.355
9.795

25.945

774.411
1.314.593
155.668
36.000

1.202.254 1.552.538

17,4
17,4
11,8
8,8
1,32
1,30
1,9
11
67,8
3,8
1,2

268,2
41,0
0,6
0,6

17,4
14,1
8,1
6,5
1,41
1,17
2,6
0,9
61,5
5,0
2,6

312,9
51,2
1,0
0,8

1. halvar
2013
t.kr.

34.054
+483

0
24.694
1.758
3.511
3.659
915
2.744

6.687

632.459
968.136
160.123

0
1.145.439

16,0
16,0
4,6
3,4
1,24
1,12
1,9
1,0
69,6
3,9
3,4

288,7
70,0
0,5
0,2

1. halvar
2012
t.kr.

34.762
+4.957
0
24.274
1.322
2.344
10.891
2.723
8.168

8.278

640.282
909.498
155.847

0
1.083.541

15,2
15,2
14,2
10,6
1,31
1,38

1,4

4,9
75,3

4,1
-2,5

247,7
57,8
0,3
0,8

1) Basisindtjening pr. omkostningskrone  : netto rente- og gebyrindtaegter + andre driftsindtaegter /
udgifter til personale og administration + af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver + andre drifts-

udgifter.

2) Indtjening pr. omkostningskrone : indtaegter / omkostninger (ekskl. skat).
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Renteindteegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .....
Udlan og andre tilgodehavender ..............coccoveeeeeeeeneennnnn
(0] o] [To =1 1 o] =7 SO PSSR
dvrige renteindteegter ......ovvveee it
| alt renteindtaegler. ... oot e

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker .............ccccccceiiiiiinnnn.
Indldn og anden geeld..........cc.cooveiviiiiiiie e
Efterstillede kapitalindskud.............ccccooiiiiiiiiiinniiiiiee,
@vrige renteudgifter..........coouviieiiiieeeiiee e
| alt renteudgifter......ccccceeeviiiiiiies e

Gebyrer og provisionsindteegter

Veerdipapirhandel 0g depoter...........ccccvvevvveeeiiiiiiieeee e,
Betalingsformidling ........ccoeoeviiiiiiiiiiee e
LANESAGSOEOYIEN......ei it
GarantiproViSION ........ccccvvueieiee e e
@vrige gebyrer 0g ProviSiONer ...........occueveiniieeeiniieeesninees
| alt gebyrer og provisionsindteegter............. . .ooccviveeenn.

Kursreguleringer

Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi...................
ODbBlIgatiONET ...
AKLIEI MLV, L

Aktiver tilknyttet puljeordninger ..........cccccveveeeiiiciiieee e
INdIAN i PUEOIANING ...ceveeveeceeecee e
DVIIGE AKEIVET ..ottt
| alt KUrsSreguIENGEr......ovvveiiicciiiiiees e

Udgifter til personale og administration

Legnninger til direktion og vederlag til bestyrelse

DIFEKEION ...t
BESIYIEISE....eeieiii e
L@l e e

Personaleudgifter

7 1 1o 11 o = SRR
PENSIONET i
Udgifter til social SIKIMNG.........cccvviiiieee e
AU e

@vrige administrationsudgifter ...........cccccvviieeiniiiec e,
| alt udgifter til personale og administration..  ..............

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede andrager
3T LAYz 1= RS RR

2016
t.kr.

0
27.174
3.145
0
30.319

29
1.392
1.316

0
2.737

1.620
2.483
6.462
679
4.447
15.691

-598
-254
1.444
143
866
-866
30
765

754
318
1.072

13.853
1.443
2.486

17.782

10.922

29.776

54,6

2015
t.kr.

6
28.567
3.507
-16
32.064

55
2.725
1.312

1
4.093

1.565
2.101
6.588
718
5.621
16.593

690
-5.612
1.579
180
6.412
-6.412
22
-3.141

789
270
1.059

13.101
1.408
2.153

16.662

10.207

27.928

53,2

Helar
2015
t.kr.

10
56.458
6.310
-16
62.762

68
5.140
2.716

7.925

3.268
4.589
11.117
1.107
8.341
28.422

455
-7.485
3.774
366
10.790
-10.790
25
-2.865

1.542
514
2.056

26.479
2.888
4.259

33.626

20.141

58.823

55,2



Indivi-

duelle
nedskriv-
ninger

t.kr.
Udlan og andre tilgodehavender
1. halvar 2016
Nedskrivninger primo 01.01 .......ccccvveeiviciiieeee e, 29.908
Nedskrivninger i PEHOAEN ..........uvvvveeeeiiciiieee e 8.176
Tilbagefarsel nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar  -2.744
ANdre DEVaRQEISEr .....coooi i 615
Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet/hensat........... -4.719
Veerdiregulering overtagne aktiver ..........cccccooiiiiiiieneeennns 129
Nedskrivninger ultimo 30.06 ...........cccccccii evvevvvvciinieeenn, 31.365
Heraf udger henseaettelse pa garantidebitorer. ...................
1. halvar 2015
Nedskrivninger primo 01.01 .......ccccveeeeiiiiiieeeee e 22.695
Nedskrivninger i PErOden ........cvevvveeeivicciiieeee e 7.299
Tilbagefarsel nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar  -2.196
ANdre BEVARJEISE .....coee e 95
Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet/hensat........... -1.211
Veerdiregulering overtagne aktiver ..........cccccoviiiiieeieennnns 610
Nedskrivninger ultimo 30.06 ............ccccciii vvvevvvvciiiieeenn, 27.292
Heraf udger henseaettelse pa garantidebitorer. ...................
Aret 2015
Nedskrivninger primo 01.01 .......ccccveeeiiiiciiieeeee e 22.695
Nedskrivninger i PErioden .......ccvvvveeeeiicciiieeie e 14.426
Tilbagefarsel nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar  -4.486
ANdre BEVaRJEISEr .....cocie i 952
Veerdiregulering af overtagne aktiver...........cccccciennns 678
Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet/hensat........... -4.357
Nedskrivninger ultimo 31.12 .....ccccccvvvviiiir cveeveiiiinieeeenn, 29.908
Heraf udger henseaettelse pa garantidebitorer ....................

2016

t.kr.
Nedskrivninger og veerdiregulering pa udlan og and re
tilgodehavender
Individuelle nedskrivninger...........cccccoiiiiiiieee, 31.365
Gruppevise NedsKrivNINger .........cc..ueveeieiiiiiiieieee e 4.645
Veerdiregulering af overtagne udlan................ccccceeveevienen. 21.148
AN e s 57.158

Gruppe-
vise
nedskriv-
ninger
t.kr

4.195
450
-107
107

4.645

3.190
3.986
-108
108

7.176

3.190
1.005
-231
231

4.195

2015
t.kr.

27.292

7.176
29.429
63.897

| alt
t.kr

34.103
8.626
-2.851
722
-4.719
129

36.010

25.885
11.285
-2.304
203
-1.211
610

34.468

25.885
15.431
-4.717
1.183
678
-4.357

34.103

Helar
2015
t.kr.

29.908

4.195
26.104
60.207
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10.

11.

Helar

2016 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr.
Efterstillet kapitalindskud
Efterstillet kapitalindskud, der kan medregnes ved opgar-
else af kapitalgrundlaget efter reglerne i CRR ................... 36.000 36.000 36.000
Efterstillede kapitalindskud ............cccccccc. i, 36.000 36.000 36.000

Supplerende kapital: 36 mio. kr. udstedt 1. september 2014, fast rente 7,35 % p.a. frem til
1. september 2019. Herefter CIBOR3 + 6,53 % i margin. Kapitalen er konverterbar til garant-
kapital, safremt Sparekassens egentlige kernekapitalprocent falder til under 7 %.
Eventualforpligtelser

A. Pantsaetninger
Sparekassen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver

B. Garantier m.v.

FINaNSQarantier ............evvveeiiiiiiiiiiie e 59.918 34.550 43.554
Tabsgarantier for realkreditudlan .............cc.ccooeeveeveeneennnns 118.643 102.138 109.005
Tinglysnings- og konverteringsgarantier .............ccccceeeeeens 52.527 16.504 32.544
DVIIQE GArANTIET.....eeii i 31.659 50.727 29.075
Garantier mv.ialt......cccoccveeeiiiiiiiiis e 262.747 203.919 214.178
C. Andre eventualforpligtelser.......ccccccccce. vvveeeeeviicnen, 40.612 36.185 40.612
Eventualforpligtelserialt .......ccccccooveies v, 303.359 240.104 254.790
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