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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar — 31.
december 2015 for Sparekassen Djursland.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeaglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af Sparekassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for udviklingen i Sparekassens
aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
Sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

Vivild, den 25. februar 2016
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*Uathengigt bestyrelsesmedlem med sarlige faglige kvalifikationer jfr. revisionsudvalgsbekendtgorelsen.
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Til reprasentantskabet i Sparekassen Djursland

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sparekassen Djursland for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015, der om-
fatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter — herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om &rsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning.
Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfarer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed
for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opn4 revisionsbevis for beleb og oplysninger i drsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for sparekassens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurde-
ring af den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af Sparekassens aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. decem-
ber 2015 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
geme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 25. februar 2016

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Michael Laursen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning (—\

Arets resultat for skat udger 12,2 mio. kr., og ma betegnes som varende tilfredsstillende set i lyset af den fort-
sat svage konjunkturudvikling og det historiske lave renteniveau. @gede netto rente- og gebyrindtegter og
fokus pa omkostninger er medvirkende &rsag til det tilfredsstillende resultat. Desuden beskriver folgende ho-
vedoverskrifter dret 2015, som er pavirket af Sparekassens fusion med Vistoft Sparekasse medio august 2014,
og keb af kunderne i Sparekassen Kronjyllands Tved afdeling i fordret 2015:

Arsrapporten for 2015 i overskrifter:

o forretningsomfanget er oget med 8,1 %

» stigning i udlén pd 2,6 %

» stigning 1 indlan pa 11,4 %

» stigning i eventualforpligtelser (garantier) pa 9,1 %
ogede netto rente- og provisionsindtegter med 8,0 mio. kr.
omkostninger til personale og adm. gget med 3,8 mio. kr.
ogede nedskrivninger med 4,5 mio. kr.
tilbagefort vardiregulering med 6,0 mio. kr.
fortsat solid likviditet
oget solvensoverdekning - aktuel overdakning pd 6,5 %-point
forventning til 2016 om en beskeden organisk veekst og et resultat pa 20 - 25 mio. kr. for kursregule-
ringer, nedskrivninger og skat.

O OO OO0 O0Oo

Hovedaktivitet

Sparekassen er et lokalt funderet pengeinstitut, hvis hovedaktivitet er almindelige pengeinstitutforretninger,
hvorved forsts: modtage indl&n, yde 1an og kreditter, handel med vaerdipapirer og valuta. Desuden radgiver
Sparekassen omkring finansiering, investering, pension, bolighandel, forsikring m.v. Hovedparten af kunderne
i Sparekassen er private kunder og lokale erhvervsdrivende.

Usikkerhed ved indregning og miling

De vasentligste usikkerheder ved indregning og méaling knytter sig til nedskrivning pa udlan, hensattelse til
garantier, verdiansettelse af domicilejendomme, udskudte skatteaktiver, aktiver i midlertidig besiddelse, im-
materielle aktier og til Sparekassens beholdning af unoterede aktier i sektorejede selskaber.

Ledelsen vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, der er forsvarligt i forhold til arsrapporten. Der henvises til
anvendt regnskabspraksis i note 1 samt til note 2, hvor vasentlige regnskabsmassige skon og vurderinger i
arsrapporten omtales.

Uszedvanlige forhold
Kab af Sparekassens Kronjyllands kunder i deres Tved afdeling

Sparekassen og Sparekassen Kronjylland indledte i begyndelsen af 2015 forhandlinger om Sparekassens kab
af Sparekassen Kronjyllands kunder i deres Tved afdeling. Sparekassen er yderst tilfreds med, at aftalen om
kobet af kunder faldt pa plads, sdledes at overdragelsesaftalen kunne underskrives pr. 8. april 2015. Kebet er
en fortsat styrkelse af Sparekassens position p& Djursland, og ikke mindst pa Mols, hvor Sparekassen nu er
eneste pengeinstitut. Kebet har betydet folgende for Sparekassen:

1.185 nye kunder

250 nye garanter som har tilfert garantkapital for 4,0 mio. kr.
Udlén og garantier er gget med ca. 55 mio. kr.

Indlén er gget med ca. 90 mio. kr.
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Kunderne fra Tved afdelingen er kunder i Sparekassens afdeling i Knebel, som ligeledes er tilfert medarbejde-
re fra Sparekassen Kronjyllands afdeling i Tved.

Sommerhusgrunde i Fjellerup
Grundene er ultimo 2014 overtaget af Sparekassen, og engagementet med erhvervskunden er gjort op.

Sparekassen overtog 35 grunde, og havde selv 4 grunde opfert i balancen under midlertidig besiddelse. Be-
holdningen er ved maglers hj&lp nu nedbragt til 26 grunde, som stér opfort i balancen til forventet salgspris
minus omkostninger.

Sparekassen har ultimo maj 2013 anmodet SKAT om nedszttelse af ejendomsskatten pa grundene, idet
grundverdierne pa disse grunde er optaget til en langt hejere kvadratmesterpris end pa tilsvarende grunde i
omrédet. SKAT har pabegyndt behandlingen af klagen, men Sparekassen har fortsat ikke modtaget en afgorel-
se fra SKAT.

Garantiformuen og Afviklingsformuen

Garantiformuen er oprettet ved lov om en indskyder- og investorgarantiordning, og har pr. 1. juni 2015 over-
taget alle aktiver og passiver fra Garantifonden for indskydere og investorer, som samtidig er ophert. Garanti-

formuen er den danske indskyder- og investorgarantiordning, som administreres af Finansiel Stabilitet. Garan-
tiformuens formal er at yde dakning til indskydere og investorer i institutter, der er omfattet af Garantiformu-

ens dekningsomrade, i tilfzlde af rekonstruktionsbehandling eller konkurs. Der skal ikke betales til ordningen
12016, da formuen er tilstrekkelig.

Som folge af lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, der tridte i kraft den 1. juni
2015, har Finansiel Stabilitet igangsat opbygningen af Afviklingsformuen, der skal udgere mindst 1 % af de
omfattede virksomheders deekkede indskud. Afviklingsformuen opbygges ved bidrag fra virksomhederne, og
skal som udgangspunkt vere opbygget senest ved udgangen af 2024.

Afviklingsformuen kan anvendes til at yde garantier, give 14n mv. i forbindelse med anvendelse af restrukture-
rings- og afviklingsforanstaltningerne. Formuen kan ogsé i szrlige tilfelde anvendes til direkte at daekke tab i

virksomheden, nar der forst er nedskrevet eller konverteret passiver svarende til mindst 8 % af virksomhedens
passiver. Formuen kan i denne situation bidrage med midler svarende til op til 5 % af virksomhedens passiver.
Sparckassens bidrag til ordningen er minimalt i.f.t. tidligere bidrag til Garantifonden.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det regnskabsmessige resultat for &ret 2015 blev et overskud pd 12,2 mio. kr. for skat mod 10,2 mio. kr. i
2014,

Resultatopgerelse i sammendrag (i 1.000 kr.) 2015 2014
Netto renteindtegter 54.837 54.632
Udbytte af aktier og netto gebyr- og provisionsindtagter 27.611 19.775
Netto rente- og gebyrindtaegter 82.448 74.407
Andre driftsindtegter 6.061 1.124
| Udgifter til personale og administration 55.823 52.038
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 3.073 1.969
Andre driftsudgifter 3.668 2.934
Resultat for nedskrivning, kursregulering og skat 25.945 18.590
Nedskrivning pd udlan m.v. 10.930 6.405
Resultat 15.015 12.185
Kursreguleringer -2.865 -2.027
Resultat for skat 12.150 10.158
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Resultat for nedskrivninger, kursregulering og skat stiger fra 18,6 mio. kr. i 2014 til 25,9 mio. kr. i 2015, eller
med 7,4 mio. kr. svarende til 39,6 %. Stigningen skyldes bl.a. folgende forhold:

Netto renteindtaegter stiger marginalt fra 54,6 mio. kr. 1 2014 til 54,8 mio. i 2015. Hvilket anses som tilfreds-
stillende set i lyset af fortsat faldende renteniveau og kundernes forhandlingskraft, og kan primert tilskrives
det ogede forretningsomfang, samt Sparkassens fokus pé at holde en fornuftig rentemarginal.

Udbytte af aktier og netto gebyr- og provisionsindtagter stiger fra 19,8 mio. kr. i 2014 til 27,6 mio. kr. i
2015. Stigningen skyldes egede provisionsindtegter som folge af oget forretningsomfang, forérets konverte-
ringsaktivitet som folge af gunstige belaningsmuligheder i realkreditten samt fokus pa tilpasning af gebyrer,
saledes at der betales for den ydelse der udfores.

Andre driftsindtegter udger ultimo 2015 6,1 mio. kr. Andre driftsindtagter bestér af tilbageforte overtagne
nedskrivninger fra Vistoft Sparekasse og kunderne fra Tved afdelingen, idet flere kunder med nedskrivning
har nedbragt deres engagement med Sparekassen efter konverteringen. Desuden dekker posten over tilbage-
fort veerdiregulering af udlan i forbindelse med fusion med Vistoft Sparekasse. Samme forhold gor sig gel-
dende, at kunderne som begrundede vardireguleringen, har nedbragt eller flyttet deres engagement med Spa-
rekassen. Endelig daekker posten over lejeindtegter fra udlejning af Sparekassens ledige lokaler.

Udgifter til personale og administration stiger fra 52,0 mio. kr. i 2014 til 55,8 mio. kr. i 2015. Stigningen
dakker over stigende udgifter til personale med 1,4 mio. kr., som primart skyldes egede lonudgifter som
folge af overtaget medarbejdere fra Sparekassen Kronjylland, samt indgaet fratredelsesaftale med tidligere
direktor i Vistoft Sparekasse. Desuden stiger gvrige administrationsudgifter fra 17,7 mio. kr. i 2014 til 20,1
mio. kr. i 2015 — en stigning pa 2,4 mio. kr. som primert kan henfores til egede IT-omkostninger. Sparekas-
sens omkostninger til lonsumsafgift andrager 3,8 mio. kr.

Af- og nedskrivninger p4 immaterielle og materielle aktiver stiger fra 2,0 mio. kr. i 2014 til 3,1 mio. kr. i
2015 eller med 1,1 mio. kr. Stigning kan primert henfores til afskrivning pa immaterielle aktiver - kunderela-
tioner opstaet i forbindelse med fusion og keb af kunder.

Andre driftsudgifter stiger fra 2,9 mio. kr. i 2014 til 3,7 mio. kr. i 2015. Posten deckker over betaling til Ind-
skydergarantifonden, udgifter til garant- og reprasentantskabsmede samt udgifter forbundet med sommer-
husgrundene i Fjellerup.

Den samlede driftspavirkning fra nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender er opgjort til 10,9 mio. kr. mod
en driftspavirkning pa 6,4 mio. kr. i 2014.

Den samlede kursregulering er i 2015 negativ med 2,9 mio. kr. mod en negativ kursregulering i 2014 pa 2,0
mio. kr.

Sammenligning af drets resultat med tidligere offentliggjorte forventninger
Forventningerne til resultatet for 2015 for kursreguleringer, nedskrivninger og skat var ved afleggelse af halv-
arsrapport for 2015 pa 22 — 26 mio. kr.

Det realiserede resultat blev pa 25,9 mio. kr., hvilket svarer til de udmeldte forventninger, og kan primaert
forklares med ovenstéende forhold.

Poster i resultatopgerelse og balance

Renteindtaegter er marginalt stigende fra 2014 til 2015, og udger henholdsvis 62,8 mio. kr. i 2015 mod 62,4 i
2014. Der er tale om en stigning i renteindtegter af udlan m.v. pa 3,1 mio. kr. mens rente af obligationer er
faldet med 2,7 mio. kr.
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Stigningen i rente af udlan m.v., der udger 5,7 %, skyldes primart et oget forretningsomfang. Sparekassens
konkurrencedygtige produkter med favorable rente: Spar Djurs Boliglan, EKSTRAlgn og EKSTRAung, pres-
ser derimod Sparekassens indtjening. Udl&n, hvor det har veeret nedvendigt at nedsztte eller nulstille renten,

udviser en stabil og faldende tendens fra 2012 - 2015. Andelen af tilgodehavender med nulstillet rente udger
saledes 0,85 % 12015, 0,85 % 12014, 3,53 % i 2013 0g 4,89 % i 2012.

Renteudgifter Sparekassen har god likviditet — en likviditet, som forsgges placeret i obligationer, for derved
at generere afkast. Det betyder, at Sparekassen i perioder traekker pd kreditfaciliteter i andre pengeinstitutter. [
2015 er der betalt rente til andre pengeinstitutter med 0,1 mio. kr.

Renteudgiften til indlan m.v. falder fra 6,9 mio. kr. i 2014 til 5,1 mio. kr. i 2015. Et fald pa 1,7 mio. kr. sva-
rende til 25,0 %. Faldet afspejler Sparekassens tilpasning til det generelt fortsat faldende renteniveau for ind-
lan.

Rente til efterstillede kapitalindskud stiger fra 0,8 mio. kr. i 2014 til 2,7 mio. kr., og deekker over rente til sup-
plerende kapital tegnet i september méned 2014.

Posten gebyrer og provisionsindtaegter stiger fra 19,9 mio. kr. i 2014 til 28,4 i 2015 — en stigning pa 8,6 mio.
kr. Posten er pavirket af stigende gebyrindtegter vedrerende betalingsformidling, idet denne post stiger fra 4,2
mio. kr. 1 2014 til 4,6 mio. kr. 1 2015. Lanesagsgebyrer stiger ligeledes fra 7,0 mio. kr. i 2014 til 11,1 mio. kr.
12015, hvilket primart kan forklares med stor konverteringsaktivitet i fordret 2015. Indtjeningen pd realkredit-
18n formidlet via Totalkredit er pavirket af Totalkredits modregningsret sifremt, en kunde misligholder sine
forpligtelser. Denne ret har Totalkredit benyttet sig af syv gange i 2015, og dermed en modregning pé i alt kr.
1,2 mio. kr. @vrige gebyrindtzgter udgjorde i 2014 5,5 mio. kr., mens posten i 2015 udger 8,3 mio. kr. Stig-
ningen skyldes bl.a. gget provision p4 formidling af skadesforsikringer. Posten generelt er positivt pvirket af
et stigende forretningsomfang.

Fordeling gebyrindtaegter 2015

Ovrige gebyrer og
provisioner tkr.
8.341 29%

Veardipapirhandel
og depoter tkr.
3.268 12%

Betalingsformidling
tkr. 4.589 16%

Garantiprovision
thr. 1.107 4%

Léanesagsgebyrer
tkr. 11.117 39%

Gebyrindtazgterne fordelt pa hovedgrupper.

Netto rente- og gebyrindtzegter udviser en stigning, idet de i 2014 udgjorde 74,4 mio. kr., og i 2015 udger de
82,4 mio. kr. Sparekassens primare indtegter viser sdledes en tilfredsstillende udvikling, og vil fortsat vare et
fokusomréde i de kommende 4r, saledes at der fortsat kan realiseres fornuftige basisindtegter.
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Kursregulering af obligationer, aktier, valuta, pantebreve m.v. udviser et tab i 2015 pa 2,9 mio. kr. mod et tab
pa 2,0 mio. kr. i 2014. 12015 udger kurstab pa obligationsbeholdningen 7,5 mio. kr. mod et tab pé 7,6 mio. kr.
i 2014. For aktiernes vedkommende er der i 2015 tale om en kursgevinst pa 3,8 mio. kr. mod en gevinst pa 5,1
mio. kr. i 2014. Resultatet i 2014 var i hej grad positivt pavirket af salget af Nets Holding A/S til Nassa A/S i

sommeren 2014 — en handel, som for Sparekassen beted en positiv kursregulering p 6,5 mio. kr. Kursregule-

ring m.v. af ovrige poster, der omfatter udlén til dagsvaerdi, valuta og avrige aktiver, er positiv med 0,8 mio.
kr. 12015 og positiv med 0,4 mio. kr. 1 2014.

Aktiebeholdningen har ogsé i 2015 alene bestaet af unoterede aktier i sektorejede selskaber. Sparekassens
bestyrelse beslutning om midlertidigt at forlade markedet for bersnoterede aktier og investeringsbeviser, er
fortsat startegien for investering af Sparekassens overskudslikviditet. Sektorselskaberne er blandt Sparekas-
sens samarbejdspartnere, og beholdningen er ultimo 2015 opgjort til 38,4 mio. kr.

Andre driftsindtzegter udger i 2015 6,1 mio. kr. — en indtagt, som udgeres af tilbageforte veerdireguleringer
pa udlén fra Vistoft Sparekasse og kunderne fra Sparekassen Kronjyllands Tved afdeling, idet der er tale om
kunder, som efter konverteringen har nedbragt deres engagement med Sparekassen. Endvidere indeholder
posten huslejeindtagter for udlejning af ledige lokaler i Sparekassen.

Udgifter til personale og administration er stigende fra 52,0 mio. kr. i 2014 til 55,8 mio. kr. 1 2015. De sam-
lede personaleudgifter er steget med 1,4 mio. kr., hvilket primeert kan tilskrives fusionen og kebet af kunder.

Sparekassens organisation er tilpasset sledes at alle Sparekassens sterre erhvervskunder er overflyttet til en
central ethvervsafdeling i Vivild afdeling. Norddjurs afdelingerne: Allingabro, Auning og Grenaa samt
Syddjurs afdelingerne: Ryomgard, Hornslet og Knebel har flles ledelse i form af en privatkundedirekter, og
betjener nu primart private kunder og mindre erhvervskunder. Vivild afdeling er siledes bemandet med Spa-
rekassens erhvervsafdeling samt Sparekassens stabsafdelinger - dog sdledes, at radgivere fra andre afdelinger
ogs4 bemander afdelingen i det omfang kunderne eftersperger radgivning i Vivild. Organiseringen skal sikre,
at alle Sparekassens kunder betjenes af medarbejdere med de relevante kompetencer.

Qvrige administrationsudgifter stiger fra 17,7 mio. kr. i 2014 til 20,1 mio. kr. i 2015. Sparekassen har stort
fokus pa omkostningsreduktion, og malet er saledes, at leve op til malene for basisindtjening pr. omkostnings-
krone (1,40) og for indtjening pr. omkostningskrone (1,25) anfort i Sparekassens forretningsmodel.

Andre driftsudgifter udger 3,7 mio. kr. i 2015 mod 2,9 mio. kr. 1 2014.

Nedskrivninger pa udlin m.v. Arets nedskrivninger pd udlén og hensattelser til garantier pavirker regnska-
bet med 10,9 mio. kr. i 2015 mod 6,4 mio. kr. i 2014. Nedskrivningerne er fordelt med 9,5 mio. kr. som indi-
viduelle nedskrivninger, og 0,7 mio. kr. som gruppevise nedskrivninger. Desuden en positiv verdiregulering
af overtagne aktiver pa 0,7 mio. kr.

Nedskrivningerne er foretaget pa bade erhvervs- og privatkundeengagementer. Ultimo 2015 er der i alt foreta-
get individuelle nedskrivninger med 29,9 mio. kr., hvoraf 15,9 mio. kr. relaterer sig til erhvervskundeengage-
menter svarende til 53,2 % af de samlede individuelle nedskrivninger. Sparekassen havde i august 2015 in-
spektion fra Finanstilsynet, hvor Sparekassen var igennem en ordinzr inspektion. Inspektionen beted en mer-
nedskrivning pé 3,5 mio. kr. pa kunder, som Sparekassen i forvejen har nedskrevet p. Jf. lovgivningen har
Sparekassen offentliggjort Finanstilsynets redegerelse pA www.spardjurs.dk.

Der er ultimo 2015 i alt foretaget gruppevise nedskrivninger med 4,2 mio. kr. mod 3,2 mio. kr. ultimo 2014.
Mernedskrivningen pa 1,0 mio. kr. deekker over flere forhold. Estimerede tabsprocenter pd kunder der indgér i
modellen for gruppevise nedskrivninger er ultimo 2015 generelt hajere end ultimo 2014, og antallet af ekspo-
neringer der indgér i modellen, er @get som folge af oget forretningsomfang. I forbindelse med fusionen mistes
tabshistorikken p& kunder der indgar i modellen, hvorfor der er bogfert 0,3 mio. kr. som gruppevise nedskriv-
ninger relateret til kunder konverteret fra Vistoft Sparekasse. Denne nedskrivning reguleres i takt med, at tabs-
historikken opbygges.
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Arets nedskrivningsprocent stiger fra 0,6 % i 2014 til 1,0 % i 2015. Forklaringen skal iser findes i udviklingen

i specielt Sparekassens storste landbrugskunder. Ligeledes stiger den akkumulerede nedskrivningsprocent fra
2,6 % 12014 til 3,3 %1 2015.

I forbindelse med fusionen og kebet af kunder er der bogfert vardireguleringer pa overtagne udlén med et
beleb svarende til 34,1 mio. kr., hvor af 8,0 mio. kr. efterfolgende er tilbagefort.

Verdireguleringerne udger ultimo 2015 26,1 mio. kr., og der er i 2015 tilbagefart verdireguleringer med kr.
6,0 mio. kr. Reguleringerne indgar ikke i Sparekassens nedskrivningssaldo, men er modregnet direkte i Spare-
kassens udlan. Fratrekkes reguleringerne den drifismeessige pavirkning af Sparekassens egne nedskrivninger,
er der en driftspavirkning vedrerende nedskrivninger og vardireguleringer pa 4,9 mio. kr. i 2015.

Resultatet for skat udger 12,2 mio. kr., og skatten er beregnet til 2,4 mio. kr. Afrets resultat bliver siledes pa
9,8 mio. kr. mod 8,6 mio. kr. 1 2014.

Balancen

Den samlede balance er steget med 11,6 % i 2015 til i alt 1.552,5 mio. kr. mod 1.391,6 mio. kr. i 2014. Ind-
14n er steget til 1.314,6 mio. kr. i 2015 mod 1.180,1 mio. kr. i 2014 svarende til en stigning pé 11,4 %. Udlédn
stiger ligeledes fra 754,8 mio. kr. i 2014 til 774,4 mio. kr. i 2015 svarende til en stigning pé 2,6 %.

Det ogede forretningsomfang er i hej grad medvirkende érsag til ovennzvnte stigninger. Kebet af kunder fra
Sparekassen Kronjyllands Tved afdeling har bidraget med henholdsvis 90 mio. kr. i indlan og 55 mio. kr. i
udléan for nedskrivning.

Udskudt skat. Sparekassens ledelse har aktiveret udskudt skat med 5,1 mio. kr. Posten er faldet fra 6,6 mio.
kr. i 2014, og faldet p4 1,6 mio. kr. svarer til skat af arets resultat tillagt skat af udbytte for 2014 udbetalt i
2015, samt forskydninger i skatte- og regnskabsmassige saldoverdier pa driftsmateriel, goodwill, underskud
fra tidligere &r og ovrige aktiver og passiver. Ledelsen forventer, at den skattepligtige vaerdi af kommende &rs
resultater - 2 til 3 &r - vil overstige den aktiverede udskudte skat af underskud.

P4 aktivsiden i gvrigt er der tale om et tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker og kassebe-
holdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker pa 140,9 mio. kr. Overskudslikviditet forsoges
placeret saledes, at der genereres sterst muligt afkast, men ogsé saledes at Sparekassen opfylder likviditetskra-
vene. Beholdningen af obligationer er faldet med 24,6 mio. kr. til 404,2 mio. kr. Aktiebeholdningen falder
med 3,5 mio. kr. til 38,4 mio. kr. og dekker over modsatrettede forhold. Dels er der tale om omfordeling og
kursregulering af sektoraktier, og dels er der tale om, at Sparckassen i forbindelse med kb af kunder af Spa-
rekassen Kronjylland betalte en del af den aftalte goodwill med aktier i DLR Kredit A/S — aktier til en kurs-
veerdi af 10 mio. kr.

Immaterielle aktier er ultimo 2015 opgjort til 21,7 mio. kr., og dermed en stigning pa 14,5 mio. kr. i forhold
til 2014. Posten relaterer sig til fusionen med Vistoft Sparekasse og kebet af kunder fra Sparekassen Kronjyl-
land. Posten bestér af goodwill opgjort til 11,1 mio. kr. og ovrige immaterielle aktiver — kunderelationer —
opgjort til 10,6 mio. kr.

Beholdningen af ejendomme, der alene omfatter domicilejendomme, er bogfert til i alt 15,7 mio. kr. Ejen-
dommene er optaget i arsrapporten i henhold til en vurdering, foretaget af uvildig ekstern radgiver ultimo
2013. Ejendommene er nedskrevet til vurderingen, idet der ikke er indtruffet forhold, der a&ndrer denne vurde-
ring. Sparekassen ville jf. sedvandlig praksis have féet domicilejendommene vurderet ultimo 2015. Ejen-
dommen er i forbindelse med Finanstilsynets inspektion vurderet af deres vurderingsansvarlige i sommeren
20185, hvorfor en valuar vurdering udskydes til ultimo 2016.

Sparekassens samlede forretningsomfang, der opgeres som indldn + udldn + garantier, udger ultimo 2015 1
alt 2.303,2 mio. kr. mod 2.131,1 mio. kr. ultimo 2014, svarende til en stigning pa 8,1 %.

Sparekassen Djursland Arsrapport 2015 Side 9



Ledelsesberetning (_\

R

Eventualforpligtelser omfatter Sparekassens garantiforpligtelser, der primart er stillet for Sparekassens kun-
der som finans-, arbejds-, lanesags- og tabsgarantier. Forpligtelsen, der er specificeret i en note til rsrappor-
ten, udgjorde ultimo 2015 i alt 214,2 mio. kr. mod 196,3 mio. kr. ultimo 2014 — en stigning 17,9 mio. kr. sva-
rende til 9,1 %. Forpligtelsen er stigende grundet oget forretningsomfang, og grundet andret vilkér i samar-
bejdet med Totalkredit A/S, idet der ved formidling af realkreditln fra 2015, skal stilles en 6 % tabsgaranti i
kombination med en modregning i provision ved kundens mislighold.

Kapitalforhold og solvens

Den samlede egenkapital er pr. 31.12.2015 opgjort til 170,7 mio. kr. efter at drets overskud er tillagt. Pr.
31.12.2014 udgjorde egenkapitalen 146,1 mio. kr. Arets overskud udger 9,8 mio. kr., og der har veeret en til-
gang i garantkapitalen pa 9,9 mio. kr. — dels som folge af kebet af kunder, men ogsa som folge af eksisterende
kunders tegning af garantkapital jf. Sparekassens koncepter. Der er udbetalt garantkapital for 7,6 mio. kr. En
del af denne udbetalte garantkapital, er sket pd Sparekassens opfordring, idet ledelsen ikke har et enske om
sakaldte storgaranter, men alene enske om garanter med en kapital i sterrelsesordenen tkr. 5 — tkr. 100. Udbe-
talte garantrenter i 2015 vedrerende 2014 udger 3,1 mio. kr. minus 0,7 mio. kr. som skat af renterne, som lige-
ledes fratraeekkes egenkapitalen.

Garantkapitalen udger 61,1 mio. kr. i 2015 mod 58,7 mio. kr. i 2014. Antallet af garanter udger pr. 31.12.2015
i alt 4.469.

I nedenstiende graf vises Sparekassens garantkapital fordelt efter type. Sparekassen har i 2015 indfriet Finan-
siel Stabilitet A/S med 0,9 mio. kr. overtaget i forbindelse med fusionen. Séledes har Finansiel Stabilitet ikke
mere garantkapital i Sparekassen.

Typefordelt garantkapital 2015

Bemeopsparings-
midler tkr. 607 1%

Garantkapital fordelt p4 type.

Egenkapitalen bestar desuden af overfert overskud, som ultimo 2015 udger 92,2 mio. kr. Malet er, at posten
kommer til at udgere en storre del af egenkapitalen, séledes at athangigheden af garantkapital mindskes.

Endelige er der udstedt hybrid kernekapital for 15 mio. kr., som ligeledes tillegges egenkapitalen.
Sparekassen anvender standardmetoden for kredit- og markedsrisici samt basisindikatormetoden for operatio-

nelle risici, og vil lobende vurdere behovet og arbejde med, at der i risikostyringen indferes gradvist mere
avancerede modeller.
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Solvens og solvensbehov _\—)

Sparekassens kapitalprocent er opgjort til 17,4 % pr. 31.12.2015 mod 14,9 % pr. 31.12.2014, mens kernekapi-
talprocenten er opgjort til 14,1 % pr. 31.12.2015 mod 12,2 % pr. 31.12.2014. Sparekassens egentlige kerneka-
pital udgeres af overfert overskud, garantkapital og rente til garanter og hybrid kapital. Hybrid og supplerende
kapital i form af efterstillede kapitalindskud medregnes ved opgerelse af kapitalgrundlaget.

Sparekassen skulle fra 1. januar 2014 folge de nye regler i CRD IV direktivet - herunder CRR forordningen -
ved beregning af solvens.

Sparekassens kapitalfremskrivning viser, at Sparekassen gennem de kommende &rs indfasning, fortsat skal
have fokus pa konsolidering ved overskudsgivende drift.

De hejere minimumskapitalkrav samt storre krav til kvaliteten af kapitalen, vil reducere Sparekassens kapi-
talbuffer. Ved fuld indfasning i 2019 stiger kapitalkravet op til 13 % af risikoeksponeringen. For Sparekassen
vil dette medfore et krav om minimum 123,8 mio. kr. i kapitalgrundlag. Sparckassens nuvarende kapital-
grundlag kan opgeres til 166,2 mio. kr. Ud over det forventede kapitalkrav pd 13 %, forventer Sparekassen at
skulle opfylde et individuelt solvensbehov. Ved Sparekassens nuvarende individuelle solvensbehov opgjort
til 10,9 %, vil Sparekassen allerede nu kunne opfylde dette krav.

Sparekassens kapital kan sammenlignes med kapitalkravene i CRD IV, og kan illustreres saledes:

Sparekassens Formelt kapital- Formelt kapital- Formelt kapital-
kapitalgrundlag krav 2015 krav 2016 krav 2019
2015 % % %

%
Egentlig kernekapital 13,0 4,5 4.5 4,5
Kapitalgrundlag 17,4 8,0 * 0,625 *13,0
Solvensbehov 10,9 over 8§ over 8 over 8§

* heri indgar konjunkturbuffer fuldt ud.

Sparekassen skal ud over at opgere den faktiske kapitalprocent, ogsa opgere det individuelle solvensbehov.
Sparckassen vurderer labende sin metode til opgerelse af det individuelle solvensbehov.

Opgerelsen af solvensbehovet er baseret pa bekendtgorelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrund-
lag og solvensbehov og pa Finanstilsynets vejledning herom. Sparekassen har pa baggrund af det beregnede
kapitalkrav opgjort en umiddelbar overdakning pa 63,1 mio. kr., som udger forskellen mellem det nuverende
kapitalkrav (solvensbehov) og den faktiske kapital (kapitalprocent). Sparekassen har opgjort solvensbehovet
efter en 8+ tilgang.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilstreekkelig til at deekke den risiko, der er forbundet med Sparekas-
sens aktiviteter. Sparekassen forventer siledes at kunne leve fuldt ud op til kravene som de er udformet p.t.

Vasentlige uforudsete andringer i bekendtgerelsen eller i Finanstilsynets fortolkning eller praksis for vurde-
ring af det nedvendige solvensbehov kan medfere, at Sparekassens overdekning mindskes,

og det kan ikke afvises, at en sddan @ndring kan vare vaesentlig. Ligeledes kan fortsatte nedadgaende kon-
junkturer og vaesentlige uforudsete begivenheder hos kunder pavirke solvensbehovet vaesentligt.

Sparekassen skal offentliggere en rakke oplysninger - herunder det opgjorte individuelle solvensbehov. Spa-
rekassen har valgt at offentliggere oplysningerne pa hjemmesiden www.spardjurs.dk under punktet “Om
Sparekassen”.
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Likviditet “—)

Sparekassen har siden 1. kvartal 2014 indberettet det nye krav til likviditet Liquidity Coverrage Ratio (LCR) i
henhold til de nye kapitaldekningsregler, men skal forst efterleve kravet fra 1. oktober 2015, hvorefter kravet
indfases frem til 2018. Sparekassen lever allerede nu op til de nye krav, idet LCR ultimo 2015 kan opgeres til
634 %. LCR beregnes som beholdning af hejkvalitets likvide aktiver i forhold til netto cash-outflow over de
kommende 30 dage, og indfases i perioden 2015 -2018 jf. nedenstédende tabel.

2015 2016 2017 2018
LCR > 60% 70% 80% 100%

LCR-kravet, som indfases gradvist frem mod 2018.

Sparekassens ledelse har lobende haft fokus pa likviditeten, men da Sparekassen altid har haft som mal, at
have en god balance mellem sterrelsen af indlén og udlan - og da der dermed ogsé i hele dret 2015 har veeret
indlansoverskud - har likviditetssituationen aldrig veeret en udfordring for Sparekassen. Indlansoverskuddet
kan ultimo 2015 opgeres til 540,2 mio. kr.

Pr. 31. december 2015 er Sparekassens likviditet opgjort i henhold til det nuvarende krav, og udgjorde 412,9
%. Sparekassen har herved en overdekning pa 312,9 % svarende til 503,4 mio. kr. i forhold til kravene i lov
om finansiel virksomhed § 152. Overdakningen er dermed komfortabelt over Sparekassens eget krav til over-
dakning, som til en hver tid skal vare over 50 %.

Sparekassen har saledes et sterkt likviditetsberedskab, og en stresstest som gennemfores lobende, viser da
ogsi at Sparekassen har tilstraekkelig likviditet pa bade kort og lang sigt.

Samtidig udgjorde udlansprocenten — udlan tillagt nedskrivning i forhold til indldn — 61,5 %.

En specifikation af Sparekassens indlénsbestand pr. 31. december 2015 viser, at en stor del af Sparekassens
indlan fortsat er dekket af Garantiformuen — hele 85,1 %.

Ledelsen vurderer fortsat, at Sparekassen har tilstreekkelig likviditet til at gennemfare driften i 2016 0g 2017.
Det kan som supplerende oplysning anferes, at Sparekassen kun i meget begranset omfang har stillet garanti
for kunders optagelse af udlandslan, og derfor vil der kun blive et minimalt behov for likviditet til finansiering

af disse ved udleb.

Ligeledes kan det oplyses, at Sparekassen ikke har hjemtaget realkreditldn i Sparekassens ejendomme.
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Finanstilsynet har udviklet en model kaldet " Tilsynsdiamanten”, som pa fem opstillede grenseveerdier vurde-
rer pa et pengeinstituts styrke og risikoeksponering.

Tilsynsdiamanten

Til sammen skal de fem parametre give et billede af, om de danske pengeinstitutter drives med fornuftig risi-
ko, og om pengeinstitutterne er finansielt robuste.

De fem parametre er:

Summen af store eksponeringer (under 125 procent af kapitalgrundlaget).

Udlansvakst (mindre end 20 procent pr. &r).

Ejendomsudln — brancherne fast ejendom og gennemforsel af byggeprojekter (mindre end 25
procent af de samlede udlan).

Stabil funding (udlén hejst 1 gange arbejdende kapital)

Likviditetsoverdakning (storre end 50 procent).

Sparekassen har beregnet vaerdier ultimo 2015 og ultimo 2014, og af nedenstdende tabel kan ses, at Spa-
rekassen i begge r ligger komfortabelt inden for graensevaerdierne.

Grznsevardierne og Sparekassens vardier ultimo 2015 og ultimo 2014:

Sparekassen Djurs-| Sparekassen Djurs-
Tilsynsdiamanten Gransevaerdier land pr. 31.12.2015 land pr. 31.12.2014
Store eksponeringer <125 % 51,2 % 75.4 %
Udlansvakst ar - ar <20 % 2,6 % 18.8 %
Ejendomseksponering <25% 6,02 % 4,09 %
Stabil funding <1,0 0,53 0,57
Likviditetsoverdakning > 50 % 3129 % 261,1 %

Tilsynsdiamantens grensevardier og Sparckassens vardier ultimo 2015 og ultimo 2014.

9. juli 2015 har Finanstilsynet udsendt en justering af et pejlemzerke i Tilsynsdiamanten, idet Finanstil-
synet vil stramme Tilsynsdiamanten pa punktet Store eksponeringer”.

Opstramningen skal ramme banker og sparekasser, der lober en risiko ved at have mange mellemstore udlén.

Det nye pejlemzrke bestemmer, at summen af Sparekassens 20 sterste udlan hejst mé udgere 175 % af den
egentlige kernekapital, ellers vil instituttet bryde pejlemarket.

Zndringen indferes fra 1. januar 2018, og Sparekassens rapportering vil allerede i 2016 forhold sig til juste-
ringen af pejlemearket.
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Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets slutning, som pavirker Arsrapport 2015.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Ledelsens vurdering af arets resultat

Sparekassens ledelse anser 4rets resultat som veerende tilfredsstillende set i lyset af den fortsat svage konjunk-
turudvikling. Det historiske lave renteniveau betyder udfordringer omkring sikring af et tilstrekkeligt afkast af
likviditeten og en fornuftig forrentning af Sparekassens udlén. Der aflaeses dog oget aktivitetsniveau i basis-
indtjeningen i form af @gede netto rente- og gebyrindtegter.

Omkostninger til personale er stigende primert grundet oget forretningsomfang, og @vrige administrationsud-
gifter er stigende grundet pgede IT-omkostninger. Der er stor fokus pa omkostninger og omkostningsminime-
ring. Nedskrivning pa udlan og kursregulering af aktier er p4 et tilfredsstillende forventet niveau. Kursregule-
ring af obligationsbeholdningen er ikke tilfredsstillende, men kraftige fald i markedsveerdierne, samt Sparekas-
sens tilpasning af fondsbeholdningen for efterlevelse af LCR er 4rsag til den negative kursregulering.

Balancen, dens sammens&tning og tilpassede kapitalforhold giver sammen med de personalemassige ressour-
cer og et afdelingsnet, der er udbygget med afdelinger i vakstomrader, et godt grundlag for Sparekassens
fremtidige vaekst.

Udlan og garantistillelser fordelt pi brancher — herunder specielt landbrugssektoren

Sparekassens udlan og garantistillelser er fordelt med 59,1 % til private og 40,9 % til erhverv - en fordeling
Sparekassen er ganske tilfreds med under hensyntagen til den skonomiske udvikling generelt. Sparekassen har
naturligvis ogsa merket de pkonomiske udfordringer, mange af kunderne har haft i forbindelse med forbiga-
ende arbejdsloshed, et presset boligmarked og ikke mindst krisen i Ukraine og i Rusland, som i hgj grad har
presset landbruget pa indtjeningen. Sparekassen har haft fa kunder, hvor den faste ejendom er endt pd tvangs-
auktion, og medfort tab for Sparckassen.

Landbrugssektoren er det storste enkelterhverv Sparekassen finansierer, hvilket er ganske naturligt, da Spare-
kassen er placeret midt i et naturligt landbrugsomréde. Mange landbrug havde vanskeligt ved at generere over-
skud i periode fra 2008 og frem til 2013, hvor sektoren igen oplevede en mindre fremgang — en fremgang, som
desvarre blev ellimineret af krisen i Rusland i 2014. Det er ledelsens opfattelse, at der p& nuvarende tidspunkt
er nedskrevet det nodvendige pa landbrugsengagementerne, men er opm&rksom pa branchens udfordringer, og
folger engagementerne tet. Endvidere har Sparekassens ledelse imodekommet Finanstilsynets henstilling om
o0gs4, at rette opmaerksomhed mod engagementer, som udger mindre end 2 % af kapitalgrundlaget. Sparekas-
sen har saledes afsat 3 mio. kr. i solvensbehovet til gvrige kreditrisici — specielt rettet mod udsatte landbrugs-
kunder.

Qvrige erhverv er market af faldende omsatning forarsaget af bl.a. forbrugemes faldende radighedsbeleb, og
naturlige forsigtighed ved lavkonjunktur og usikkerhed. Sparekassen har lobende nedskrevet pd disse engage-
menter, nér der er indtradt OIV.

Sparekassen folger udviklingen i engagementerne teet gennem kundernes regnskaber samt ved hyppig medeak-
tivitet med veesentlige kunder.

Der henvises til note 14, hvor Sparekassens eksponering mod de enkelte brancher er opgjort.
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Sparekassens overordnede forventning er, at 2016 lige som 2015 vil vare praget af en forsigtig fremgang 1

gkonomien — beskeden men positiv udlansvaekst, som grundet det lave renteniveau neppe vil kunne aflases i
voldsomt stigende nettorenteindtegter.

Forventninger til 2016

P4 gebyrsiden vil det spille negativt ind, at der neeppe kan forventes en refinansieringsaktivitet pa niveau med
2015.

Lon- og personaleomkostningerne vil stige svagt som felge af overenskomstmessige lenstigninger og den
fortsat stigende lensumsafgift. Desuden er omkostninger til Sparekassens IT-leverander stigende.

Fra og med 2016 skal der ikke lngere indbetales til Garantifonden for indskydere og investorer, hvilket for
Sparekassens vedkommende betyder en besparelse pé ca. 2 mio. kr.

Det historisk lave renteniveau gor det attraktivt og muligt at anskaffe sig fast ejendom — ogsa for 1. gangs ke-
bere safremt kravene til gkonomi opfyldes — herunder kravet om en udbetaling pa min. 5 %.

Sparekassen har et veletableret filialnet med medarbejdere, som er i stand til at servicere nuvarende sdvel som
nye kunder med en bred palet af konkurrencedygtige produkter. Sparekassen radgiver nu godt 16.600 kunder.

Ledelsen forventer, at den basale forretning af kunderelaterede aktiviteter vil udvikle sig positivt, séledes at
resultatet vil ligge i niveauet 20 — 25 mio. kr. for kursregulering, nedskrivning og skat.

Likviditeten vil som folge af det historiske lave renteniveau fortsat kun give et minimalt afkast, og da den
lznge ventede renteforhgjelse forsat lader vente pé sig, vil Sparekassen fortsat have fokus pd, at gnsket om et
fornuftigt renteafkast ikke resulterer i et betydeligt kurstab pa obligationer. Ligeledes er der fokus pd, at place-
ring af overskudslikviditet opfylder kravene i LCR. Som nzvnt vil Sparekassen vare meget opmarksom pé
kommende rentestigninger, men uanset dette, vil en negativ kursregulering nppe kunne undgés. Beholdnin-
gen af finansielle anlegsaktier ventes at give en positiv kursregulering.

For s& vidt angér nedskrivninger pa udlan forventes et lavere niveau end i 2015. Kreditboniteten pa alle andre
omréder end landbrug forventes saledes at udvikle sig tilfredsstillende, mens der pa landbrugsomrédet stadig

vil veere udfordringer relateret til lave afregningspriser og hej gaeld. Sparekassen forventer nedskrivninger pd
et niveau omkring 6,5 mio. kr.

En fortsat skonomisk afmatning medfarer usikkerhed om maling af Sparekassens engagementer med kunder-
ne. Det kan saledes ikke afvises, at en negativ udvikling indenfor brancher, hvor Sparekassen har ikke ubety-
delige engagementer samt ndrede regler eller praksis pd omradet for maling af engagementer kan medfore
yderligere nedskrivninger og hensettelser, der vil pavirke vurderingen af Sparekassens aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af Sparekassens aktiviteter for 2016, og pavirkningen
kan vare vaesentlig.

Redegsorelse om underreprasenteret kon i Sparekassens averste ledelse samt gvrige ledelsesni-
veauer

Maltal for bestyrelsen

Sparekassens ledelse tror p, at mangfoldighed er med til at skabe bedre resultater, og hjelper med til at treeffe
bedre beslutninger, hvorfor der arbejdes med at skabe sterre diversitet i organisationen. Sparekassen har et mél
om at skabe en bedre balance mellem mend og kvinder i ledelsen.

Ultimo 2015 udger andelen af repraesentantskabsvalgte kvinder i Sparekassens bestyrelse 14,3 % svarende til

1 person. Ud fra en konkret vurdering af Sparekassens forhold, herunder navnlig den branche Sparekassen
opererer inden for, samt de kompetencer der folgelig skal vare til stede i bestyrelsen er forventningen, at ande-
len af repraesentantskabsvalgte kvinder fra 2017 udger 28 % svarende til 2 personer.
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Politik for evrige ledelsesniveauer

Det er Sparekassens overordnede mal, at tilvejebringe en passende fordeling mellem mand og kvinder i gvrige
ledelsesniveauer.

Ved udgangen af 2015 udger antallet af kvindelige ledere ca. halvdelen af Sparekassens ledelse. Det overord-
nede mal er, at fastholde antallet af kvindelige ledere pa uaendret niveau.

God selskabsledelse
I 2013 udsendte Komitéen for god Selskabsledelse reviderede anbefalinger for god selskabsledelse, som senest

er opdateret i november 2014.

Anbefalingeme omhandler interessenternes rolle og betydning for Sparekassen samt samfundsansvar, dbenhed
og transparens, det overste og det centrale ledelsesorgans opgaver og ansvar, det everste ledelsesorgans sam-
mensztning og organisering, ledelsens vederlag, regnskabsaflzggelse, risikostyring og intern kontrol samt
revision,

Oplysningerne om kodeks for virksomhedsledelse for Sparekassen er samlet i en redegerelse, som er offent-
liggjort p& Sparekassens hjemmeside www.spardjurs.dk under punktet “Om Os”, hvortil der henvises.

Sparekassens ledelse folger generelt anbefalingerne, og folges anbefalingerne ikke, har ledelsens redegjort om
baggrunden herfor.

Sparekassen bakker desuden op om den danske regerings bestrabelse pa, at sztte menneskerettigheder og
klimapavirkninger hejt pd dagsordenen. Sparekassen er et lokalt pengeinstitut med et udpreeget lokalt sigte, og
har derfor ikke specifikke politikker pa disse omréader.
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Vederlag til bestyrelse

s

Ledelsens aflenning er naermere beskrevet i arsrapportens note 9. Sparekassens ledelse har udarbejdet en lon-
politik og —praksis for aflenning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse p4 Sparekassens risikoprofil. Det
fremgar heraf, at der ene og alene er aftalt fast aflenning.

Oplysning om ledelseshverv

Sparekassens bestyrelses- og direktionsmedlemmer bekleder folgende andre ledelseshverv:

Bestyrelsesformand Christian St. Nielsen

bestyrelsesmedlem i:

Nzestformand Paul Busk Jensen
bestyrelsesmedlem i:

Bestyrelsesmedlem Palle Knudsen
bestyrelsesmedlem i:

gvrige hverv:

Bestyrelsesmedlem Leif Rygaard Jensen
bestyrelsesmedlem i:

Bestyrelsesmedlem Jan Ellegaard
bestyrelsesmedlem i:

Bestyrelsesmedlem Pernille Bonlokke
bestyrelsesmedlem i:

Bestyrelsesmedlem Christian Greve
bestyrelsesmedlem i:

Bestyrelsesmedlem Lene Brejnegaard
bestyrelsesmedlem i:

Direktor Peter Lading Serensen
bestyrelsesmedlem i:

Bestyrelses forslag til udbytte

Taasti Invest A/S, CVR. nr. 10043239

KOBU Holding ApS, CVR.nr. 31616557
KOBU Ejendomme ApS, CVR.nr. 35208992
Medir Nordic A/S, CVR.nr. 16525197
OPA Invest ApS, CVR.nr. 29922624
Aktiv Allingdbro ApS, CVR.nr. 34733988
GKJ ApS, CVR.nr. 31933455

Djursland For Fuld Damp

Fremtidens Verksteder

Swedan Partners SIA, Letland

Meta-Plast SIA, Letland

SUPER X AB, Sverige

TJ & C Holding Ltd., Thailand

Fonden Sparekassen Midtdjurs, CVR.nr. 33664842
ARKIL JV I/S, CVR.r. 35839836
Adm. direkter ARKIL Fundering A/S, CVR.nr. 15501545

Camping Parken Herning A/S, CVR.nor. 33080158

Auning Idrets- og Kulturcenter, CVR.nr. 25793803

Lindhardt Steffensen Advokater A/S, CVR.nr. 31622867

Fonden Hummelmosen, CVR.nr. 12412835

Tved Sparekasses Fond, CVR.nr. 24260496

Viden Djurs, CVR.nr. 10520509

Sparekassens forrentning af garantkapitalen indregnes direkte over egenkapitalen. Bestyrelsen foreslér en for-
rentning af garantkapitalen pa 1,5 mio. kr. for regnskabséret 2015 svarende til Nationalbankens fastsatte dis-

konto + 2,50 %, i alt 2,50 %.
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Der er pa alle betydende omrader i Sparekassen etableret effektive risikostyringssystemer, som lgbende evalu-
eres.

Risikostyring i Sparekassen Djursland

Sparekassen har en tostrenget ledelsesstruktur, og der er mellem bestyrelse og direktionen udarbejdet en skrift-
lig aftale (§ 70-instruksen), som beskriver direktionens dispositionsmuligheder. Bestyrelsen fastsatter de
overordnede politikker, mens direktionen er ansvarlig for den daglige ledelse.

Sparekassens risikoappetit er fastlagt i Sparekassens forretningsmodel, hvor der leegges afgerende vaegt pa, at
der er sammenhaeng mellem risici, indtjening, kapital og likviditet. Forretningsmodel, politikker og instrukser
behandles af bestyrelsen mindst en gang &rligt, og der sker lobende rapportering til Sparekassens bestyrelse
om patagede risici, og om disse risici er i overensstemmelse med den vedtagne forretningsmodel.

Den storste risiko i Sparekassen Djursland er kreditrisici p4 udlén samt markedsrisici afledt af placering af
overskudslikviditet. Udlan samt overskydende likviditet udger langt den sterste del af aktivsiden, og genererer
samtidig en tilsvarende stor del af indtjeningen.

P4 kreditsiden har Sparekassen altid haft en konservativ kreditpolitik, hvilket ogsa er malsetningen for fremti-
den.

Sparekassens central kreditafdeling folger systematisk op pa kreditpolitik, instrukser, bevillingsbefojelser og
forretningsgange.

P& markedsrisikoomradet har bestyrelsen besluttet, at forlade markedet for bersnoterede aktier indtil videre,
samt at reducere beholdningen af virksomhedsobligationer. Disse beslutninger er truffet, for at styrke Spare-
kassens solvensmargin, men ogsa for at minimere Sparekassens risici. Fremadrettet vil renterisikoen vare den
sterste risiko p& markedsrisikoomradet — en risiko, som i bestyrelsens instruks til direktionen er begranset til
at ma udgoere 4 %.

Risikoforhold

Det overordnede princip for Sparekassen er, at de risici som opstér i forbindelse med driften ngje overvages,
og holdes inden for de af bestyrelsen fastsatte rammer.

De fire primare risikotyper i forbindelse med driften af Sparekassen Djursland er kreditrisikoen pa udlanspor-
tefoljen, markedsrisikoen pa omraderne fonds og valuta, likviditetsrisikoen samt den operationelle risiko.

Kreditrisikoen defineres som risikoen for, at der opstar tab, nar debitor skal tilbagebetale 1an og kreditter ved
forfald.

Markedsrisikoen defineres som risikoen for, at markedsvardien af en finansiel fordring ®ndres som felge af
@ndringer i rentesatser samt vardipapir- og valutakurser.

Sparekassen Djurslands likviditetsrisiko defineres som risikoen for tab som folge af manglende tilstrackkelig
likviditet til opfyldelse af Sparekassens forpligtelser bdde generelt og i henhold til lov om finansiel virksom-
hed § 152. Det gzlder saledes, at der til enhver tid skal veere den tilstreekkelige likviditet pa bade kort og pé
laengere sigt.
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Den operationelle risiko defineres som risikoen for, at Sparekassen ikke er i stand til, at drive forretningen 1
fornedent omfang som folge af fejl og mangler i [T-systemer, beskadigelser pa den faste ejendom og det ud-
styr, der anvendes i afdelingerne, samt pé grund af manglende faglig kapacitet som folge af mangel pé og fra-
ver af medarbejdere.

Solvens og kapital

Ultimo 2015 kan den faktiske solvens opgeres til 17,4 % og solvensbehovet til 10,9 % efter 8+ modellen, og
dermed en margin p 6,5 %-point eller 63,1 mio. kr. Der er tale om en margin, som Sparekassens ledelse er
tilfreds med set i lyset af den netop gennemforte fusion og keb af kunder, og en margin som lever op til Spare-
kassens forretningsmodel.

Kreditrisici

Sparekassen Djursland tilstreber ved 1angivning, at sikre en passende spredning pa kunder og brancher, séle-
des at enkeltengagementer ikke udger nogen risiko for Sparekassens eksistens. Sparekassen har bl.a. en mal-
setning om, at landbrugsengagementer ikke oversiger 14 % af Sparekassens samlede udlan og garantier, og at
samlet eksponering mod erhvervskunder maksimalt mé udgere 50 %.

Sparekassens udlan og garantier fordelt p4 brancher fremgér af note 14. Der er tale om en diversificeret ud-
lansportefalje, og fordelingen er overvejende i overensstemmelse med Sparekassen forretningsmodel.

Fordelingen pé brancher vurderes af Sparekassens ledelse som varende fornuftig. Det vurderes, at ingen
branche vil kunne true Sparekassen pa trods af den nuvaerende ekonomiske situation.

Samlet eksponering mod erhvervskunder udger 40,9 % eller 404,7 mio. kr.

Sparekassens samlede udlan m.m. til landbrug udger 9,3 % - en branche der er fokus pa, idet indtjeningen i
landbruget endnu en gang er presset, og Sparekassen har allokeret betydelige nedskrivninger til branchen.
Sikkerhederne bestér vaesentligst af pant i jord, bygninger samt bedriftens gvrige produktionsapparat.

Andel af udlan m.m. til landbrug er faldende fra 140,6 mio. kr. ultimo 2014 til 92,0 mio. kr. ultimo 2015 eller
et fald pa 34,6 %. Faldet kan primert henfores til vasentlige kreditter og garantier ultimo 2014 i forbindelse
med kunders omlagning af sterre realkreditlan.

Bygge og anlzg udger 4,5 % eller 44,8 mio. kr., mens fast ejendom udger 6,2 % eller 61,0 mio. kr. Endelig
udger handel 6,4 % eller 62,9 mio. kr. Dette er fortsat relativt beskedne andele, og understreger dels Sparekas-
sens forsigtige tilgang til disse risikofyldte brancher, og dels at det ikke er brancher som kan ryste Sparekas-
sen.

Udlan og garantier til privatkunder udger 59,1 % eller 583,9 mio. kr. af de samlede udlén og garantier. Ho-
vedparten af disse kunder findes i Sparekassens kerneomrade - Djursland, og er kendetegnet ved en solid kre-
ditbonitet. Betalingsevnen er generel god, der er foretaget sikkerhedsmassig afdekning — primert ved pant i
fast ejendom — OIV engagementerne er identificerede, og de nedvendige nedskrivninger er taget. Andelen af
privatkunder er steget fra 57,6 % ultimo 2014 til de navnte 59,1 % ultimo 2015.
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Sparekassens kreditpolitik har bl.a. til formél at sikre et afbalanceret forhold mellem indtjening og risiko, at
kreditgivning skal vare baseret pa indsigt i kundernes ekonomiske forhold, at kreditvardighed er et vesentligt
parameter, og at der gerne skal vare tale om langvarige kunderelationer.

Sparekassens kreditpolitik foreskriver bl.a. attraktive kundetyper, onske til geografisk eksponering, maksimal
eksponering pa branche, andel af store eksponeringer, og krav til kunders egenfinansiering.

Politikken er udmentet i en instruks til den ansvarlige for kreditomrédet (kreditchefen), som sikrer at kreditpo-
litikken overholdes, og varetager den daglige styring af Sparekassens kreditrisiko i samarbejde med Sparekas-
sens privatkunde- og erhvervsdirektor.

Kreditchefens befajelser er naje beskrevet i navnte instruks, og endvidere er kontrolfunktioner og rapporte-
ringskrav beskrevet. Bl.a. at restancer og overtraek folges neje. Restancerne er fortsat pa et beskedent niveau,
idet overtrak og restancer &ldre end 90 dage ultimo 2015 kan opgeres til 9,6 mio. kr.

Kreditchefen kan bevilge 14n, kreditter og garantier af enhver art pa op til 2 mio. kr. og privatkundedirekter og
erhvervsdirekter har bevillingsret pd 1,5 mio. kr. @vrige medarbejdere med kundeansvar har bevillingsretter
pa 0,4 mio. kr. — 1,0 mio. kr.

Jf. bekendtgorelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. er der udarbejdet de nodvendige forretnings-
gange.

Sparekassen tilstraeber, at der sker en rettidig og korrekt identifikation af Sparekassens svage engagementer,
herunder hvorvidt der er indtruffet OIV. Engagementer med svaghedstegn folges tet ud fra individuelle behov
jf. udarbejdet kreditstrategi og handlingsplan. Der fortages gennemgang og nedskrivningsberegning pa alle
svage engagementer hvert kvartal.

Kreditmaessig koncentration og bonitet

Kinsnsalsynetsingleel 2015 2014 2013 2012 2011
Summen af store eksponeringer:

(Eksponeringer > 10 % af kapital- 51,2 % 75,4 % 42,4 % 44,8 % 72,6 %
grundlaget efter fradrag)

Som det fremgér af ovenstéende tabel, er summen af store eksponeringer opgjort til 51,2 % ultimo 2015, og
dermed under graensen pa 100 % som kreditpolitikken foreskriver. Opgerelsen indeholder fire eksponeringer,
hvor af to eksponeringer er klassificeret 3/2a, en klassificeret 2b30 og endelig en klassificeret 2c.

Sparekassen overvéger lobende kvaliteten af udlén og tilherende sikkerheder, og ved styring og kontrol af bl.a.
overtrxk, er Sparekassen hele tiden pa forkant i forhold til faresignaler og risikotegn.

Markedsrisici

Som led i Sparekassens handel med og beholdning af veerdipapirer og valuta opstar der markedsrisici. Indgéel-
se af markedsrisiko er en del af Sparekassens aktiviteter, og af betydning for indtjeningen.

Sparekassens bestyrelse fastlegger den overordnede politik, og i instruks er der sket videredelegering.
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For hver risikotype inden for markedsrisikoen er der fastsat konkrete rammer, og det indgar saledes ved en
risikovurdering, at der skal vere et fornuftigt og velafbalanceret forhold mellem risici og afkast.
Politikken foreskriver bl.a.:

Renterisikoen ma ikke overstige 5 % af kernekapitalen efter fradrag
Valutarisikoen ma ikke overstige 10 % af kernekapitalen efter fradrag

Onsker at deltage i sektorens normale fordeling og tegning i sektorejede selskaber
Intet onske om at indg# positioner i unoterede udenlandske aktier.

Administrationsafdelingen kontrollerer hver méned, at greenserne i instruksen er overholdt, og der rapporteres
pa greenserne til Sparekassens bestyrelse.

Sparekassen har i 2015 selv forvaltet veerdipapirbeholdningen. Fra primo 2016 forvaltes en del af beholdnin-
gen af Sparinvest.

Sparekassen er medejer af forskellige sektorselskaber via ejerandele i DLR Kredit A/S, PRAS A/S, Bankln-
vest Holding A/S, Sparlnvest Holding A/S, EgnsInvest Holding A/S, Swipp Holding ApS, Vardipapircentra-
len, Bankernes Kontantservice A/S, Landbrugets FinansieringsBank, BOKIS A/S og SDC A/S.

Besiddelserne kan sammenlignes med datterselskaber, og ejerandelene anses derfor ikke som varende en del
af Sparekassens aktierisiko, som er opgjort i note 28. Som det fremgér af noten er kursudsving pa unoterede
aktier i sektorejede selskaber en faktor, som kan pévirke Sparekassen i vasentlig grad.

Endvidere fremgar det af note 26, at Sparekassens renterisiko er marginalt faldende fra 2014 til 2015 med 0,2
%, og udgeres forsat af obligationer udstedt af primert danske realkreditinstitutter. Risikoen vurderes fremad-
rettet som en minimal risiko henset til beholdningens sammensetning — en sammensatning som lgbende til-
passes kravene til likviditet i LCR. Fra primo 2016 forvaltes en del af Sparekassens obligationsbeholdning af
Sparinvest.

Likviditetsrisiko
Sparekassens bestyrelse fastlegger den overordnede politik.

For at sikre at den til enhver tid nedvendige likviditet vil vaere til stede, opgeres Sparekassens likviditetsbehov
lobende i henhold til retningslinjerne i lov om finansiel virksomhed § 152. Det er Sparekassens méls@tning at
have et solidt likviditetsberedskab med en overdakning, der til enhver tid sikrer Sparekassens likviditet i for-
hold til kravene i lov om finansiel virksomhed.

I politikken foreskrives, at Sparekassens likviditetsrisiko skal vare forsvarlig, hvilket bl.a. indebzerer:

At likviditetsoverdaekningen skal vere pd mindst 50 %
At denne overdzkning, ved en fremskrivning af de forventede betalingsstremme, skal kunne
fastholdes maned for maned

° At likviditetsberedskabet er sa robust, at der under et foreskrevet stress-scenarium, vil vare
likviditet nok til, at kunne overholde bestemmelserne i § 152 i en periode pa 3 mineder.

Det likvide beredskab styres ved at opretholde tilstreekkelige likvider, ultralikvide vardipapirer og tilstrakke-
lige kreditfaciliteter.

Bestyrelsen vurderer politikken mindst en gang arligt, og foretager de nedvendige tilpasninger efter indstilling
fra direktionen, som ligeledes lebende rapporterer om vasentlige eendringer i likviditets- eller fundingsforhold.
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Af note 27 fremgar Sparekassens valutarisiko. Risikoen er stigende fra 2014 til 2015 med 0,1 %, hvilket kan
henferes til, at der i alle Sparekassens pengeautomater nu kan heves EUR. Sparekassen anser ogsé i fremtiden
risikoen for minimal.

Den operationelle risiko

Sparekassen har med henblik pa at mindske tab som folge af operationelle risici udarbejdet flere politikker. En
central del heraf er IT-sikkerhedspolitikken, der stiller en rekke krav til IT og personale, ligesom den stiller en
reekke minimumskrav til hindtering af folsomme oplysninger. IT-sikkerhedspolitikken indeholder desuden
nedplaner for IT, som skal begrense tab i tilfelde af manglende IT-faciliteter eller anden lignende krisesitua-
tion.

Sparekassen onsker et tilpasset kontrolmilje, og har derfor ogsa udarbejdet en rekke standarder for, hvordan
kontrol skal forega. Der er udarbejdet skriftlige arbejdsgange med henblik pa at minimere athangighed af
enkeltpersoner. Sparekassen samarbejder desuden med sterre finansielle institutter, der vil kunne stille faglig
kapacitet til radighed ved behov herfor, ligesom der vil kunne treekkes pa hjelp fra andre sparekasser, der
samarbejdes med i erfa-grupper.

Den nedvendige faglige ekspertise sikres gennem en hej grad af lebende faglig kompetenceudvikling, og gen-
nem tiltreekning af kompetente nye medarbejder udefra, der kan bidrage til vedligeholdelse af og hgjnelse af
det faglige niveau.

Sparekassen har udpeget en compliance- og en risikoansvarlig, som begge skal medvirke til at sikre, at Spare-
kassen til enhver tid lever op til eksterne sdvel som interne krav.

Der arbejdes med modeller og metoder som led i de nye kapitaldeekningsregler. Det er Sparekassens politik, at
de operationelle risici til stadighed begranses under hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet her-

med.

Sparekassens ledelse anser risikostyringen for at vere tilstreekkelig.
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Sparekassen Djursland har indgéet en rakke strategiske alliancer med cksterne samarbejdspartnere. Aftalerne
gor det muligt, at Sparekassen kan tilbyde kunderne en meget bred palette af alle typer af finansielle ydelser.
Sparekassen har séledes ikke udgifter til at skulle etablere funktionerne, og skal heller ikke have kompetencer
til drift af funktionerne.

Det er selvfolgelig aftaler, der er til gavn for begge parter. Sparekassen Djursland modtager saledes gebyrer,
provisionsindtagter, kurtage m.v. fra samarbejdspartnerne. Indtegterne medtages i regnskabet under posten
gebyrer- 0g provisionsindicegter.

De veasentligste samarbejdspartnere er folgende:

% Sparekassen Kronjylland er en betydende og primar samarbejdspartner for Sparekassen. Clearing af
transaktioner samt kunders overforsler til og fra udlandet foretages via Sparekassen Kronjylland. Spare-
kassen Kronjylland varetager tillige fondsfunktionen for Sparekassen Djursland med formidling og afvik-
ling af kundernes handler sdledes, at Sparekassen ikke selv har behov for at vare fondshandler.

% Totalkredit A/S og DLR Kredit A/S er Sparekassens alliancepartnere nar det gelder realkredit-
finansiering. Sparekassen ejer en relativt stor post aktier i DLR Kredit A/S. Totalkredit anvendes ved pri-
vatkunders finansiering af fritids- og ejerboliger, medens DLR Kredit anvendes ved finansiering af land-
brugs- og boligudlejningsejendomme m.m.

% Privatsikring A/S, AP-Pension og TopDanmark er alliancepartnere omkring Sparekassens udbud af
forsikringer. Privatsikring A/S anvendes ved tegning af skadesforsikringer medens AP-Pension og Top-
Danmark anvendes til Sparekassens forskellige udbud af gruppelivsforsikringer m.v.

% Sparinvest A/S, BankInvest A/S, SEBinvest A/S og SydInvest A/S er primare leveranderer, ndr Spare-
kassen s&lger beviser i investeringsforeninger. Foreningerne har alle mange forskellige afdelinger med
hver sit serprag, siledes at Sparekassen altid kan finde en afdeling, der passer til kundens enske og be-
hov. Sparekassen er aktionerer i BankInvest Holding A/S, EgnsInvest Holding A/S og Sparlnvest Hol-
ding A/S.

+ Skandinaviska Enskilda Banken A/S (SEB) er en af Nordens sterste finansielle koncerner, og Sparekas-
sens samarbejdspartner nir Sparekassens kunder valger at placere pensionsopsparingen i puljer. SEB ud-
byder en rekke puljer, siledes at kunderne kan finde en investering, som passer til deres risikoprofil.

Ovrige leveranderer af ydelser

Sparekassen samarbejder med en rakke gvrige selskaber og finansielle institutioner m.v., der sikrer Sparekas-
sens produktudbud. Disse er bl.a. Nets Holding A/S (betalingsservice), BOKIS A/S, Swipp ApS, VISA Inter-
national (Visa-Dankort), MasterCard A/S, Skandinavisk Datacenter A/S (SDC A/S).
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Resultat- og totalindkomstopgorelse

Note

7.8

10

11

Resultat- og totalindkomstopgerelse for aret

2015 2014
tkr. tkr.

Renteindtasgter sz imnssavisis i 62.762 62.424
RenteUd@ITIET . ..oveerereeeeeieneniirerce ettt es e 7.925 7.792
Netto renteindtzegter 54.837 54.632
Udbytte af aKter M.V.....ccceecoreriinrininiineeiesee e 100 404
Gebyrer 0g provisionsindt@gLer ... 28.422 19.860
Afgivne gebyr- og provisionsudgifter........oovviieneiniiinnnnennnnns 911 489
Netto rente- og gebyrindtzgter 82.448 74.407
KUISTEZUIETINEZET . ... cciviieiiiecieiiiniissssissssass s ssn s sassssnasasasssssssnsasess -2.865 -2.027
Andre driftSindt@ter .....ccceceeeveeieeeren e 6.061 1.124
Udgifter til personale og administration .........cocveeeeeseecssesssnnesaesssuananes 55.823 52.038
Af- og nedskrivninger p4 immaterielle og materielle aktiver.............. 3.073 1.969
Andre driftSudgifter.......oviiieiiimiriisiisnessss s e 3.668 2.934
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v......cccovevceviieiianninnn 10.930 6.405
Resultat for skat 12.150 10.158
SKAL..veueverererieriereraressseeesseeserseessesesesesessenestsssassensisssesersstorssssnsssnssansnas 2.355 1.535
Arets resultat 9.795 8.623
Forslag til resultatdisponering:
Arets resultat s s mssssmmamme s m ST s s 9.795 8.623
I alt til disponering 9.795 8.623
Anvendt til rente garantkapital.........oeccoveereeiinnniiinnniiiiiieenens 1.503 3.127
Anvendt til rente hybrid kernekapital........c.ccovemvervnisinmsssssinnesesninees 192 0
OVETTBIt TESUILAL ....eeeeeerverrereeeeee ettt anene 8.100 5.496
I alt anvendt 9.795 8.623
Totalindkomstopgerelse:
ATELS TESUIAL ..uvovevveeececereneeee st senssasesssrass s sesseacssaseassessensinens 9.795 8.623
Verdiregulering domicilejendomme..........covvvervrveeereiiinniencannnaniinns -312 -147
Skat af anden totalindKOMISt .....ovecevrerieiicnrininiiniinciiieeeee e, 69 32
Anden totalindkomst efter skat -243 -115
Arets totalindkomst 9.552 8.508
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Note

12,13
13

16
17

18

11

Balance pr. 31. december

D

Aktiver 2015 2014
tkr. tkr.
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 127.375 12.993
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.................... 13.565 25.888
Udléan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi........oooveveeerecennicnnenninn, 10.858 10.429
13,14,15 Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret KOStpris.....ccoccvueenencune 763.553 744.348
Obligationer til dagsVaErdi......cocoimiiiiinienriie e 404.237 428.799
AKUET MLV, r00anpenposansnsssnnssessasmemessbbbinisnisomsoiesdesmsssossoam e B s i 38.361 41.859
Aktiver tilknyttet puljeOrdiinger.......ccuierivesiisinimraniessesinessessersssseesesans 126.741 73.884
Immaterielle aKHVET ... ssssscsssns 21.719 7.244
Grunde og bygninger i alt.......ccccoevciiiiniiiisnc s 15.660 15.660
DomicilejendOmme ..........coceveniiiiiimssiniisesismismasismasamssssesses 15.660 15.660
Ovrige materielle aKtiVET........cccvvvincniinriscc e 7.297 6.889
Aktuelle sSKatteaKtIVeT.....cvcveerrericereirrissseeiiii s ss s aaanes 95 169
Udskudte skatteaktiVer ........ccciimmmiinmmimimimmimmnimesmsesssseesassasssess 5.087 6.643
Aktiver i midlertidig besiddelse .......oournerimiiirecinnciesinsnssnssesnsesasnaeas 4.420 7.110
ANAIE AKEIVET ...c.evevieeecieee ettt st r e 10.745 6.890
PeriodealgransningSPOSter......ccviaiiiirmiieininimeisssiesssessasssssssssssasess 2.825 2.791
Aktiver i alt 1.552.538 1.391.596
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Note

19,20
29
21

22

Balance pr. 31. december

R

Passiver 2015 2014
tkr. tkr.
Gezld
Indldn og anden geld wwasssisssnmmsmssimesasmmisismaasonenmes:  1.187.853 1.106.188
Indlén i puljEOrdninger .......ccocoervieiisiriiiiissieinss s 126.740 73.884
Udstedte obligationer til amortiseret KOStPIiS........occevivirvenisescnene 0 852
ANATLE PASSIVEL ...ecvrerirerrerreireerrisessesistii sttt nssse s enessans 28.506 27.908
PeriodeafgransningspoSter. ... ..o eeereriteriisismiiniiensesesssessssennns 2.552 511
Gzld i alt 1.345.651 1.209.343
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til pensioner og lignende forpligtelser .........ccovveiiiinicinnnes 219 165
Hensatte forpligtelser i alt 219 165
Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud.........cccoovvircniniinniisiicsicicsecccisiee i 36.000 36.000
Efterstillede kapitalindskud i alt 36.000 36.000
Egenkapital
Garantkapital csmsgminaisissssisssiaisionisisiosismsroesiaps orsmtssmssissa 61.147 58.741
Opskrivningshenl@ggelSer .........oooiiiiiieniiieenerieniencenienanns 610 853
Overfart overskud eller underskud..........ococoininiiniiininninnnn. 92216 83.367
Rente af garantkapital.........ccoooeeiricceiensiiiisreissesissis s snsesnes 1.503 3.127
Hybrid kernekapital.........cccoeeereerneerninniinrnimenieniiinns 15.000 0
Rente af hybrid kernekapital .......ccocceoereeiicninnneinisencsecs s 192 0
Egenkapital i alt 170.668 146.088
Passiver i alt 1.552.538 1.391.596
Eventualforpligtelser (se side 52)
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Egenkapitalbevagelser

Opskriv-

nings- Hybrid-
Garant-  henleg- Overfert Garant- kerne- Egenkapital
kapital gelser overskud rente kapital ialt

Egenkapital 01.01.2015........ccceeeenene 58.741 853 83.367 3.127 0 146.088
Andringer i aret:

Garantkapital indbetalt i 2015 (netto) ....... 2.406 0 0 0 0 2.406
Opskrivningshenleggelser/nedskrivninger 0 -312 0 0 0 -312
Udskudt skat pa egenkapitalen.................. 0 69 0 0 0 69
Udbetalt rente af garantkapital 2014 ......... 0 0 0 -3.127 0 -3.127
Skatteveerdi af udbetalte garantrente......... 0 0 730 19 0 749
Tilgang hybrid kernekapital*)................... 0 0 0 0 15.000 15.000
Foreslaet rente af garantkapital ................. 0 0 0 1.503 0 1.503
Foresléet rente af hybrid kernekapital........ 0 0 0 0 192 192
Arets reSultat....oveeveeeeeieieeeeeeeessenenenes 0 0 8.100 0 0 8.100
Arets egenkapitalpavirkning ..........cccceeeeeee ___2.406 -243 8.830 -1.605 15.192 24.580
Egenkapital 31.12.2015......ccceevvrnrinnsnreenes 61.147 610 92.197 1.522  15.192 170.668

*) Den hybrid kernekapital har uendelig lobetid og betaling af ydelser er frivillig, hvorfor kapitalen regnskabsmessigt
behandles som egenkapital.

Sparekassen udstedt den 16. november 2015 obligationer for 15 mio. kr. med mulighed for fertidsindfrielse tidligst fra 16.
november 2020. Lénet forrentes med fast rente 10,38 % p.a. frem til 16. november 2020, hvorefter renten fastsattes til
CIBORG + 10,38 % i margin. Kapitalen nedskrives, safremt Sparekassens egentlige kernekapitalprocent falder til under
5,125 %.

Sammenligningstal 2014

Opskriv-

nings Hybrid-
Garant- henlzeg- Overfert Garant- kerne- Egenkapital
kapital gelser overskud rente kapital ialt

Egenkapital 01.01.2014............ccccceverureene 82.917 968 76.997 3.567 0 164.449
Andringer i aret:

Omlagning af garantkapital...................... -36.000 0 0 0 0 -36.000
Garantkapital indbetalt i 2014 (netto) ....... -1.907 0 0 0 0 -1.907
Garantkapital fra fusion .........cccceevvivivianne. 13.731 0 0 0 0 13.731
Opskrivningshenlaggelser/nedskrivninger 0 -147 0 0 0 -147
Udskudt skat pé egenkapitalen.................. 0 32 0 0 0 32
Udbetalt rente af garantkapital 2013 ......... 0 0 0 -3.567 0 -3.567
Skatteveerdi af udbetalte garantrente.......... 0 0 874 0 0 874
Foreslaet rente af garantkapital ................. 0 0 0 3.127 0 3.127
ATELS 1SUMAL ..o 0 0 5.496 0 0 5.496
Arets egenkapitalpavirkning .............ccoeee. _24.176 -115 6.370 -440 0 -18.361
Egenkapital 31.12.2014.......c.cocevusersnsncnens __58.741 853 83.367 3.127 0 146.088
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Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed herunder be-
kendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendt-
gorelsen).

1. Anvendt regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsregnskabet prasenteres i danske kroner og afrundet til narmeste 1.000 kr. (tkr.).
Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til arsrapporten for 2014.
Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde Sparekassen og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr Sparekassen som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga Sparekassen, og forplig-
telsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog méles materielle og immaterielle akti-
ver pa tidspunkt for forste indregning til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der forekommer, inden drsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lob der vedrorer regnskabsaret. Endvidere indregnes vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser,
som males til dagsvzrdi eller amortiseret kostpris. Veerdistigninger i domicilejendomme indregnes i anden
totalindkomst, med mindre stigningen modsvarer en verdinedgang, der tidligere er indregnet i resultatopgerel-
sen.

Kob og salg af finansielle instrumenter indregnes p& handelsdagen. Sparekassen anvender ikke reglerne om
omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Fastleeggelse af dagsvaerdi

Dagsvardien er det beleb, som et aktiv omsettes til, eller en forpligtelse indfries til, ved en handel under nor-
male omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uath@ngige parter.

Dagsvardien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastsettes til lukkekurs pa balan-
cedagen eller, hvis en sddan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der md antages bedst at svare hertil.

Virksomhedssammenslutninger

Tilkebte virksomheder indregnes i regnskabet fra overtagelsestidspunktet ved anvendelse af overtagelsesme-
toden, hvorefter de ny tilkebte virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser méles til dagsvardi pa
overtagelsestidspunktet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser (goodwill) indregnes under immaterielle aktiver og nedskrives, hvis der opstér veerdi-
forringelse. Negative forskelsbelob (negativ goodwill) indregnes som indteegt i resultatopgerelsen.

Ved overtagelsen henfores goodwill til de pengestremsfrembringende enheder, der efterfolgende danner
grundlag for nedskrivningstest.
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Kobsvederlaget bestar af dagsvardien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver, patagne forpligtelser
og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis det efterfolgende viser sig, at identifikation eller maling af kebsve-
derlaget, overtagne aktier, forpligtelser eller eventualforpligtelser var forkert ved forste indregning, reguleres
opgerelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 méneder efter overtagelsen, og sammenlig-
ningstal tilpasses. Herefter reguleres goodwill ikke. Zndringer i sken over betingede kebsvederlag indregnes i
arets resultat.

Fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Aktiver og forpligtelser i fremmed valu-
ta omregnes til danske kroner efter lukkekursen for valutaen pa balancedagen svarende til den af Danmarks
Nationalbank offentliggjorte kurs.

Valutaforskelle, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og betalingsdagens henholdsvis balancedagens
kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Samtlige renteindtzegter og renteudgifter samt lobende provisioner periodeafgrenses inden for regnskabséret.
Rente af garantkapital beregnes og afsettes som en overskudsdisponering. Denne overskudsdisponering god-
kendes af reprasentantskabet i forbindelse med regnskabets godkendelse i marts aret efter, hvorefter renten
tilskrives garanterne.

Renteindtagter omfatter den periodiserede del af stiftelsesprovisioner m.v., der anses for at vare en del af
lanets effektive rente. Renteindtzgter pa nedskrevne udlén indregnes som reducerede nedskrivninger.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lebende ydelse, periodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer indregnes i
resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Vedetlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit og DLR opgeres efter en modregningsmodel. Provisi-
on for laneetablering indregnes pa tidspunktet for 1anets etablering, og vederlag for lebende servicering af
lantager indregnes i takt med, at Sparekassen forestér serviceringen og dermed opndr ret til vederlaget. Konsta-
terede modregningsberettigede tab behandles som en indtagtsreduktion i den periode, hvor der foretages mod-

regning.

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtegter indeholder indtegter af sekunder karakter i forhold til Sparekassens aktiviteter, herun-
der fortjeneste og tab ved salg af midlertidig overtagne aktiver, samt tilbageforing af veerdiregulering vedro-
rende overtagne udlén.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til pengeinstituttets
personale.

Omkostninger til ydelser og goder til ansatte, herunder jubileeumsgratialer og fratreedelsesgodtgerelser m.v. er
beregnet og afsat i takt med, at retten optjenes under posten lenninger samt hensatte forpligtelser.

Pensionsordninger

Sparekassen har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. I de bidrags-
baserede ordninger indbetales fast bidrag til et af Sparekassen valgt pensionsselskab. Sparekassen har ingen
forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag.
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Andre driftsudgifter = \—)

Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekunder karakter i forhold til Sparekassens aktiviteter, herunder
bidrag til sektorlesninger.

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til
irets resultat, i totalindkomstopgerelsen med den del, der kan henfares til anden kapitalindkomst, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen. Posten bestér desuden af
&ndring i udskudt skat som folge af vedtaget &ndring i fremtidige skatteprocenter.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i drets resultat for skat, korrigeret for ikke skattepligtige indteegter
og udgifter. Sparekassen er tilmeldt a’conto-skatteordningen, og betalt a’conto-skat modregnes i skyldig skat.

Séafremt regnskabséret viser et negativt resultat for skat beregnes og aktiveres udskudt skat — dog under forud-
seetning af, at kommende &rs skattepligtige resultater forventes at have en sterrelse, der giver mulighed for
anvendelse af den udskudte skat.

Udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemeassige verdier af
aktiver og forpligtelser. Det udskudte skatteaktiv er indregnet i balancen under posten udskudte skatteaktiver
og er optaget til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtelser eller som nettoaktiver.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker males ved forste indregning til dagsveerdi,
og males efterfolgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender males til dagsveerdi, mens gaeld males til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan, der indgar i en handelsbeholdning, méles til dagsvaerdi. Gvrige udlén og tilgodehavender males til
amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi med fradrag af stiftelsesgebyrer m.v. og ned-
skrivninger til imedegéelse af indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

Stiftelsesprovisioner m.v., der sidestilles med en labende rentebetaling, og dermed betragtes som en integreret
del af den effektive rente for 1anet, periodiseres over lgbetiden for det enkelte 14n.

Nedskrivning p& udlén og tilgodehavender foretages savel individuelt som gruppevist. I vurderingen af ned-
skrivningen er der taget hgjde for den seneste pracisering af reglerne, som er foretaget i bilag 10 til regn-
skabsbekendtgorelsen af 26. marts 2014 samt Finanstilsynets vejledninger om individuelle nedskrivninger og
henszttelser. Nedskrivninger til tab foretages, nér der er objektiv indikation for vardiforringelse. Der forligger
objektiv indikation pa vardiforringelse af et udlan, hvis en eller flere af folgende begivenheder er indtruffet:

e lantager er i betydelige okonomiske vanskeligheder

o lantagers kontraktbrud — eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og
rente

e nar der ydes lantager lempelser, som ikke ville vere overvejet, hvis ikke lantagers ekonomiske van-
skeligheder, eller

e det er sandsynligt, at lantager gar konkurs eller bliver omfattet af anden skonomisk rekonstruktion.
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Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi for nedskrivningen og nutids-
veerdien af de forventede fremtidige betalinger p& udlanet — herunder realisationsveerdi af eventuelle sikkerhe-
der. Til beregning af nutidsvaerdien anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udlanet. Nedskrivningen be-
regnes som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi og den tilbagediskonterede verdi af de forventede
fremtidige betalinger.

Signifikante udlan vurderes individuelt for indikation pa vardiforringelse ved udgangen af hvert kvartal. Spa-
rekassen gennemgar alle udlan over % % af kapitalgrundlaget efter fradrag individuelt.

For udlén og tilgodehavender, der ikke er nedskrevet individuelt, foretages en gruppevis vurdering af, om der
for gruppen er indtruffet indikation for verdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlén og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika
med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 10 grupper fordelt pa én gruppe for privatkunder og 9 grupper af
erhvervskunder, idet erhvervskunder er underopdelt i branchegrupper. Privatkunderne vurderes dog samtidig
efter hvilken landsdelsregion de er bosiddende i.

Den gruppevise vurdering er foretaget ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale Pen-
geinstitutter, der forestar den lobende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastlaegger sam-
menhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal af signifikante forklarende makrogkono-
miske variable via en linexr regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske variable indgr ar-
bejdsloshed, boligpriser, rente, antal af konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata for hele
pengeinstitutsektoren. Sparekassen har derfor vurderet om modelestimaterne skal tilpasses kreditrisikoen for
Sparekassens egen udlansportefelje. Sparekassen har i dret reguleret modellens estimater, s& de passer pa egne
lokale forhold.

Modellens estimater danner baggrund for beregningen af de gruppevise nedskrivninger. For hver gruppe af
udlan og tilgodehavender fremkommer et estimat, som udtrykker den procentuelle vardiforringelse, som knyt-
ter sig til en given gruppe af udln og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at sammenligne med det enkelte
udléns oprindelige tabsrisiko og udlanets tabsrisiko ultimo den aktuelle regnskabsperiode fremkommer det
enkelte udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den
regnskabsmassige vardi og den tilbagediskonterede vaerdi af de forventede fremtidige betalinger.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fores pé en korrektivkonto, som modregnes under udlan. I resul-
tatopgerelsen indregnes nedskrivninger under posten nedskrivninger pd udlén.

Obligationer og aktier m.v.
Verdipapirer, der er noteret pa en bers, méales til dagsvaerdi fastsat ud fra lukkekursen pa balancedagen.
Udtrukne obligationer males til nutidsverdi.

Finansielle aktier males ligeledes til dagsveardi. Dagsveerdien for unoterede aktier tager udgangspunkt i til-
gangelige oplysninger om handler o.lign. eller alternativt kapitalvardiberegninger. Unoterede kapitalandele,
hvor det ikke vurderes muligt at opgere en palidelig dagsveerdi, méles til kostpris. Sparekassens unoterede
aktier omfatter aktier i sektorejede selskaber, og de beregnede dagsvardier herpa offentliggeres hvert kvartal
af Lokale Pengeinstitutter med kommentarer og forudsatninger for beregningerne.

Alle lgbende vardireguleringer pa bersnoterede og unoterede vaerdipapirer fores i resultatopgerelsen under
posten kursreguleringer.
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Immaterielle aktiver \)
Goodwill

Erhvervet goodwill indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger for verdiforringelse.
Der foretages ikke systematisk afskrivning af goodwill.

Den regnskabsmassige vaerdi af goodwill allokeres til Sparekassens pengestromsfrembringende enheder pé
overtagelsestidspunktet. Fastleggelse af pengestremsfrembringende enheder folger den ledelsesmessige
struktur og interne gkonomistyring.

Goodwill afskrives ikke, men for hver pengestromsfrembringende enhed testes goodwill for veerdiforringelse
mindst en gang arligt. Goodwill nedskrives til genindvindingsvardi over resultatopgerelsen, safremt den regn-
skabsmassige vaerdi af den pengestremsgenererende enheds nettoaktiver oversiger den hejeste veerdi af netto-
salgspris og nyttevaerdi, der svarer til nutidsverdien af forventede fremtidige pengestremme fra enheden.

Kunderelationer

Kunderelationer erhvervet i forbindelse med virksomhedsovertagelse indregnes til kostpris, og afskrives line-
a&rt over den forventede skonomiske brugstid, der ikke overstiger 10 ar. Den gkonomiske brugstid athaenger af
kundeloyalitet. Brugstiden revurderes arligt. Zndringer i afskrivninger som folge af &ndring i brugstiden ind-
regnes fremadrettet som en andring i regnskabsmaessige skon.

Der foretages nedskrivningstest af kunderelationer, nér der er indikation pa veerdifald. Der nedskrives i sé fald
til nyttevaerdien.

Nedskrivninger p4 goodwill og kunderelationer indregnes i resultatopgerelsen og tilbageferes ikke efterfol-
gende.

Grunde og bygninger
Sparekassen ejer ved afslutning af regnskabsaret 2015 alene domicilejendomme.

Domicilejendomme males i balancen til omvurderet veerdi, som er dagsvaerdien opgjort af ekstern maegler
fratrukket akkumulerede afskrivninger og eventuelle tab for verdiforringelse.

Afskrivninger pa bygninger beregnes lineeert med 2 % p.a. svarende til en forventet levetid pd 50 ar. Afskriv-
ningen af szrlige installationer i bygninger sker over 20 — 25 ar. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivninger og nedskrivning ved verdiforringelse indregnes i resultatopgerelsen under posten afskrivninger,
medens eventuelle opskrivninger indregnes i anden totalindkomst - med fradrag af udskudt skat, og bindes
under posten opskrivningshenleggelser. Safremt der er foretaget opskrivninger p& en ejendom, der er indreg-
net i opskrivningshenlaeggelser, og hvor der efterfelgende foretages nedskrivninger pa samme ejendom, mod-
regnes nedskrivningen i anden totalindkomst i den tidligere foretagne opskrivningshenleggelse. Safremt en
tidligere nedskrevet ejendom efterfolgende opskrives, indtaegtsfores opskrivningen over resultatopgerelsen
indtil hele den foretagne nedskrivning er tilbagefort.

Ovrige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver, der bestar af driftsmidler, méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger og nedskrivninger for eventuelle verdiforringelse. Afskrivningerne beregnes ud fra aktivernes
forventede brugstid, somer 1 - 8 ar.

Afskrivninger og vaerdiforringelse indregnes i resultatopgerelsen under posten af- og nedskrivninger pa imma-
terielle og materielle aktiver.

Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktiver i midlertidig besiddelsen omfatter sommerhusgrunde, som Sparekassen har overtaget fra et konkursbo.
Grundene er optaget i balancen til dagsvardi med fradrag af omkostninger ved salg.
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Aktiverne er kun midlertidigt i Sparekassens besiddelse, og salg vurderes sandsynligt inden for kort tid. Der
afskrives ikke pa aktiver i midlertidig besiddelse.

Andre aktiver og passiver
Andre aktiver omfatter indtegter vedrerende regnskabséret herunder renter, hvor betaling forst modtages efter
regnskabsérets udleb, samt aktiver der ikke henhgrer under andre aktivposter.

Andre passiver omfatter udgifter vedrerende regnskabséret herunder renter, der forst forfalder til betaling efter
regnskabsdrets udleb, samt passiver der ikke henherer under andre passivposter.

Regnskabsposterne males ved forste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer efterfolgende
regnskabsar.

Periodeafgrensningsposter under passiver omfatter indtagter vedrerende senere regnskabsperioder, som er
indgéet for regnskabsarets afslutning, herunder modtagne renter og provisioner.
Periodeafgrensningsposter males til kostpris.

Indlin og anden gzld
Indlén og anden gaeld omfatter indlin med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker. Indién
og anden geld males ved forste indregning til dagsvardi og efterfolgende til amortiseret kostpris.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for afvik-
ling, indregnes som hensatte forpligtelser ndr det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfore et track pd virk-
somhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan méles palideligt. Forpligtelsen opgeres som
nutidsveerdien af de omkostninger, som er nedvendige for at indfri forpligtelsen. Henszttelser til pensioner og
lignende forpligtelser omfatter forpligtelser vedrorende personale, herunder jubilzeumsgratialer m.v.

Garantier

De af Sparekassen afgivne garantier, specificeres i noterne under posten eventualforpligtelser. Séfremt det
vurderes mest sandsynligt, at en garantiforpligtelse vil pafore Sparekassen et tab, henszttes forpligtelsen hertil
under passivposten hensatte forpligtelser, og belebet udgiftsferes i resultatopgerelsen under nedskrivninger pa
udlén og tilgodehavender m.v.

Egenkapital

Renter af garantkapital og rente af hybrid kernekapital optages under posten overskudsdisponering. Sparekas-
sens ledelse beslutter pa reprasentantskabsmode i forbindelse med regnskabsaflaggelse, hvorvidt érets resultat
berettiger til udbetaling af garantrente. Garantrente vedrerende regnskabsaret 2015 udbetales séledes i 2016
efter afholdelse af reprassentantskabsmadet.

Opskrivningshenlzggelser omfatter opskrivning af Sparekassens domicilejendomme efter indregning afud-
skudt skat. Opskrivningen opleses, nar ejendommen nedskrives eller szlges.

Hybrid kernekapital
Hybrid kernekapital udstedt med uendelig lobetid og uden kontraktuel forpligtelse til betaling af ydelser og
renter (additional tier 1 capital under CRR) betragtes som egenkapital.

Nettobelgbet ved udstedelsen indregnes som en stigning i egenkapitalen. Betaling af renter behandles som
udbytte, og indregnes direkte i egenkapitalen pa det tidspunkt forpligtelsen opstar.

Ved Sparkassens indfrielse af obligationerne vil egenkapitalen pa indfrielsestidspunktet blive reduceret med
indfrielsesbelabet.
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De i noterne anforte hoved- og negletal er opstillet og beregnet i overensstemmelse med regnskabsbekendtge-
relsens krav herom, dog saledes at effekten af sammenlagningen med den tidligere Midtdjurs Sparekasse er
indregnet i hoved- og negletal for 2011.

2. Vasentlige regnskabsmeaessige skon, forudsatninger og usikkerheder

Opgerelsen af den regnskabsmessige veerdi af visse aktiver og forpligtelsen forudsztter, at ledelsen foretager
en raekke skon og vurderinger af fremtidige forhold, som har vasentlig indflydelse pd den regnskabsmassige
veerdi af aktiver og forpligtelser.

De omtalte sken og vurderinger er baseret pd forudsaetninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men som
selvfolgelig er usikre og uforudsigelige. At foretage sken, som involverer kundeforhold og andre modparter,
vil i sagens natur vare forbundet med usikkerhed.

Arsregnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvarende geldende praksis og fortolk-
ning af reglerne for danske pengeinstitutter. De vasentligste skon, som ledelsen foretager i forbindelse med
indregning og méling, og den vesentlige skensmassige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af arsrappor-
ten for 20135, er folgende:

Nedskrivning p udlén og tilgodehavender og hensattelser pa garantier
Veardiansettelse af immaterielle aktiver

Veardiansattelse af domicilejendomme

Vardiansettelse af midlertidig overtagne aktiver

Bidrag til sektorlasninger — Afviklingsformuen og Garantiformuen
Verdiansattelse af sektoraktier

Solvens- og kapitalberedskab

Likviditetsberedskab.

Mailing af udldn

Nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender/henszettelse til garantier: for nedskrivninger pé udlén og
tilgodehavender samt henszttelse til garantier er der veesentlige sken forbundet med kvantificeringen af risiko-
en for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages, opgerelse af forventet betaling, samt opgerelse af realisati-
onsveardien af sikkerheder. Den gkonomiske afmatning medferer en storre usikkerhed ved maling af engage-
menterne. Det kan séledes ikke afvises at en fortsat negativ udvikling inden for brancher hvor Sparekassen har
ikke ubetydelige engagementer, ndring af praksis af den ene eller anden arsag kan medfere yderligere ned-
skrivninger. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastlaggelsen af
storrelsen af de forventede betalinger — herunder realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividende
udbetalinger fra boer, ogsa undergivet vaesentlige sken.

Landbrug udger en betydelig del af Sparekassens udlansportefolje, og der har de senere ar vaeret behov for
storre nedskrivninger pa disse engagementer, idet mange landmand har en presset gkonomi, og har haft sveert
ved at fa landbruget til at generere overskud. En afgerende faktor for nedskrivninger pa disse engagementer er
vardien af sikkerhederne - herunder landbrugsjorden. I de foretagne nedskrivningsberegninger pa landbrugs-
engagementer, der er vurderet som OIV engagementer, er der anvendt en hektar pris p& maksimum 160 tkr. -
175 tkr. En hektar pris pa 175 tkr. er kun anvendt i et enkelt tilfeelde. Sparekassen anvender retningslinjer fra
Finanstilsynet bade ved beregning af nedskrivninger pa kunder med OIV, og ligeledes ved opgerelse af sik-
kerhedsvardier.

Sparckassen har desuden fokus pa usikkerheden forbundet med krisen i landbruget, som for mange landmand
betyder en presset gkonomi.
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Udlan, hvor der ikke forligger objektiv indikation for vardiforringelse (O1V), indgar i en gruppe, hvor der pa
portefoljeniveau vurderes, om der er et nedskrivningsbehov. Gruppevise nedskrivninger er beregnet ved hjzlp
af Lokale Pengeinstitutters model, der er baseret p et omfattende statistisk materiale tilrettet lokale forhold si
som udvikling i huspriser, antallet af tvangsauktioner, arbejdsleshedsprocenter og antallet af konkurser. En
vurdering af pengestromme der genereres af en gruppe af kunder ved anvendelse af disse historiske data, med-
forer en stor grad af usikkerhed.

Risikomarkering af kunder indeholder vasentlige ledelsesmassige sken. Alle Sparekassens kunder med et
engagement pa 0,2 mio. kr. og derover er gennemgaet for korrekt risikoklassifikation — en klassifikation der
ajourfores lobende og som minimum i.f.m. en ny bevilling. De forhold, som specielt har pavirket de ledelses-
meessige sken, er ejendomspriser, usikkerhed omkring egenkapital, indkomst og radighedsbelob.

Til reduktion af risikoen pa de enkelte engagementer modtages sikkerheder — primert i form af pant i fast
ejendom eller pant i driftsmateriel. Der indgar vasentlige ledelsesmzssige sken i forbindelse med fastsattelse
af sikkerhedsvardien.

IASB (International Accounting Standards Board) udsendte i juli 2014 den endelige version af IFRS 9, som
introducerer en mere fremadskuende maling af vardiforringelse pé finansielle aktiver, baseret pd forventede
tab i aktivets levetid, i modsatning til den aktuelle tilgang, som baseres p4 konstaterede tab. Standarden er
endnu ikke endelig vedtaget i EU, men forventes at skulle implementeres for regnskabsaret 2018.

Ledelsen har p4 nuvarende tidspunkt ikke en konkret vurdering af den belebsmassige effekt af de @ndrede
nedskrivningsregler. Det er dog vores vurdering, at nedskrivningerne vil forages.

Kreditrisici: Sparekassen Djursland tilstreber ved langivning, at sikre en passende spredning pa kunder og
brancher, saledes at enkeltengagementer ikke udger nogen risiko for Sparekassens eksistens.

Sparekassens branchefordeling fremgar af note 14. Af noten fremgar, at 40,9 % af Sparekassens samlede udlan
og garantier er eksponeret mod erhvervskunder, hvor af landbrug udger det sterste mellemvarende med 9,3 %
eller 92,0 mio. kr. Faldet kan primart henfores til storre garantier og kreditter ultimo 2014 forbindelse med
lanekonverteringer. Landbruget er en branche, der er fokus pa, idet indtjeningen i landbruget fortsat er presset,
og Sparekassen har allokeret betydelige nedskrivninger til branchen. Sikkerhederne bestar vaesentligst af pant 1
jord, bygninger samt bedriftens @vrige produktionsapparat

Bygge og anlag udger 6,4 % eller 62,9 mio. kr., mens fast ejendom udger 6,2 % eller 61,0 mio. kr. Endelig
udger handel 6,4 % eller 62,9 mio. kr. Dette er relativt beskedne andele, og understreger dels Sparekassens
forsigtige tilgang til disse risikofyldte brancher, og dels at det ikke er brancher som skal kunne ryste Sparekas-
sen.

Eksponering mod privatkunder udger dermed 59,1 %. Sparekassens forretningsmodel har som mélsztning, at
erhvervssegmentet ikke ma udgere over 50 % af de samlede udlan og garantforpligtelser.

Sparekassens ledelse vurderer fordelingen pd brancher som vaerende fornuftig. Ingen branche vurderes, at
kunne true Sparekassen pa trods af den nuvarende gkonomiske situation.

Sparekassen Djursland Arsrapport 2015 Side 35



Noter — usikkerhed og skon ( :

D

Udlin og garantier fordelt pa brancher pr. 31.12.2015
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Som det ses af diagrammet, udger udlan og garantier til privatkunder 59,1 % eller 583,9 mio. kr. af de samlede
udlan og garantier. Langt hovedparten af disse kunder findes i Sparekassens kerneomréde - Djursland, og er
kendetegnet ved en solid kreditbonitet — kreditgivning baserer sig pa det sakaldte “Kirketdrnprincippet”. Beta-
lingsevnen er generel god, der er foretaget sikkerhedsmaessig afdekning — primert ved pant i fast ejendom —
OIV engagementerne er identificerede, og de nedvendige nedskrivninger er taget. Andelen af privatkunder er
steget fra 57,6 % ultimo 2014 til de n@vnte 59,1 % ultimo 201.

Kreditmaessig koncentration og bonitet

Finanstilsynets nogletal 2015 2014 2013 2012 2011
Summen af store eksponeringer:

(Eksponeringer > 10 % af kapital- 51,2 % 75,4 % 42,4 % 44,8 % 72,6 %
grundlaget efter fradrag)

Som det fremgér af ovenstiende tabel, er summen af store eksponeringer opgjort til 51,2 % ultimo 2015, og
dermed under grensen pa 100 % som kreditpolitikken foreskriver. Opgerelsen indeholder fire eksponeringer,
hvor af to eksponeringer er klassificeret 3/2a, en klassificeret 2b30 og endelig en klassificeret 2c.

Engagementerne udger en lille del af den samlede udlansportefolje - i alt 85,0 mio. kr. - og den gvrige udlans-
portefelje er fordelt pi mange debitorer med overvejende god kreditbonitet. Ultimo 2015 udgjorde Sparekas-
sens 20 storste engagementer 240,6 mio. kr. af den samlede udlénsportefolje.
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Fordeling af kreditkvaliteten pi engagementer — incl. engagementer med nedskrivning.
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] ovenstaende diagram ses de sterste af Sparekassens udlan, garantier og uudnyttede kreditfaciliteter fordelt
efter kreditkvalitet. Opgerelsen indeholder erhvervsengagementer, som udger 1 % af kapitalgrundlaget efter
fradrag, og engagementer med private kunder som udger 1 mio. kr. og derover. Af diagrammet fremgar, at
37,5 % af disse kunder karakteriseres som kunder med en hej bonitet og 26,8 % kan karakteriseres som kunder
med mellem kreditbonitet.

Sparekassen overvéger lobende kvaliteten af udlén og tilherende sikkerheder, og ved styring og kontrol af bl.a.
overtrzk, er Sparekassen hele tiden pa forkant i forhold til faresignaler og risikotegn.

Veerdifastsaettelse af domicilejendomme: der er for hver enkelt ejendom indhentet en ekstern vurdering ul-
timo 2013.

Veerdifastsettelse af midlertidig overtagne aktiver: de midlertidig overtagne aktiver bestér af et antal som-
merhusgrunde, samt et andet aktiv som er udbudt til salg. Der er vasentlige skon forbundet med fastlaeggelsen
af salgsvardien og tidspunktet for salg af grundene og aktivet.

Verdianszttelse af midlertidig overtagne aktiver er forbundet med en vis usikkerhed.

Nedskrivningstest for goodwill og kunderelationer

Nedskrivningstest pi goodwill og kunderelationer indebarer sken over, hvorledes de dele af Sparekassen, som
goodwill og kunderelationer relaterer sig til, vil vaere i stand til at generere positive pengestromme til at under-
stette vaerdien af goodwill og kunderelationer. Skonnet over de forventede fremtidige pengestromme medferer
en vis usikkerhed. Den fremtidige usikkerhed er indregnet i diskonteringsrenten.

Bidrag til sektorlesninger — Garantiformuen og Afviklingsformuen:

Sparekassen deltager i de nationale afviklingsordninger, hvor der betales separate bidrag til Garantiformuen og
Afviklingsformuen. For begge formuer er der opstillet separate médlniveauer med udgangspunkt i sektorens
samlede indlan, der er dekket af grensen pa 100.000 EUR. Malniveauet for Garantiformuen er 0,8 % og for
Afviklingsformuen udger den 1,0 %.

Indbetalingerne til de to formuer fortsetter indtil mélniveauet er niet. Malniveauet skal nés senest 31. decem-
ber 2024.

Garantiformuen dekker kundernes indldn og vaerdipapirer i henhold til lov om en indskyder- og investorgaran-
tiordning. Afviklingsformuen anvendes i henhold til lov om afvikling og restrukturering af visse finansielle
virksomheder til daekning af omkostningerne herved.
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Sparekassens omkostning til Garantiformuen beregnes pé baggrund af Sparekassens forholdsmassige andel.
Bidraget reguleres fremover med en individuel risikofaktor.

Sparekassens omkostning til Afviklingsformuen beregnes pa baggrund af Sparekassens pro rata andel af sekto-
rens samlede passiver fratrukket kapitalgrundlaget og dakkede indldn. Dette bidrag reguleres ligeledes med en
individuelt fastsat risikofaktor.

For 2015 har Sparekassen ikke indbetalt yderligere til Garantiformuen, da dette er deekket af Sparekassens
indbetaling til den davaerende indskydergarantiordning. Sparekassen forventer ikke at skulle indbetale til Ga-
rantiformuen for 2016 og frem, da formuen er tilstreekkelig. Betaling skal dog ske, hvis Garantiformuen kom-
mer under malpunktet pa 0,8 %. som foelge af udbetalinger fra Garantiformuen eller som folge af, at de dekke-
de indlén i pengeinstitutterne stiger.

Til etablering af Afviklingsformuen har Sparekassen i 2015 indbetalt tkr. 15, svarende til et halvt &rs bidrag.

Vardianszttelse af sektoraktier: sektoraktierne vardiansattes til dagsvaerdi. Sektoren modtager ultimo
hvert kvartal oplysning om dagsvardien i de veesentligste fellesejede selskaber fra Lokale Pengeinstitutter pa
baggrund af oplysninger fra selskaberne. Sparekassen anvender disse kurser. Kurserne er forbundet med en vis
usikkerhed idet malingen kun i mindre grad er baseret p& observerbare markedsdata. Hertil kommer, at der for
en reekke unoterede aktier ikke har veeret omsatning heri i en arrakke. Mélingen er sdledes forbundet med
usikkerhed.

Udskudte skatteaktiver: udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede skattemassige underskud, i den
udstrakning det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arraekke realiseres skattemassige over-
skud, hvori underskuddene kan modregnes. Fastlaggelse af, hvor stort et beleb der kan indregnes som udskud-
te skatteaktiver, baseres pa sken over det sandsynlige tidspunkt for og sterrelsen af fremtidige skattepligtige
overskud. Budgetter over Sparekassens udvikling er forbundet med sken over det sandsynlige tidspunkt for og
storrelsen af fremtidige skattepligtige overskud. Pr. 31.12.2015 har Sparekassen vurderet, at et udskudt skatte-
aktiv pa 1,8 mio. kr. vedrerende skattemassigt underskud vil kunne realiseres inden for en fremtidig periode
pd2—3ar.

Sparekassens markedsrisici fremgér af note 26, 27 og 28.

Solvens- og kapitalberedskab': en samlede egenkapital er pr. 31.12.2015 opgjort til 170,7 mio. kr. efter at
arets overskud er tillagt. Pr. 31.12.2014 udgjorde egenkapitalen 146,1 mio. kr. Arets overskud udger 9,8 mio.
kr., og der har veeret en tilgang i garantkapitalen pa 9,9 mio. kr. — primert som folge af kebet af kunder. Der er
udbetalt garantkapital for 7,6 mio. kr. En del af denne udbetalte garantkapital, er sket pa Sparekassens opfor-
dring, idet ledelsen ikke har et enske om sékaldte storgaranter, men alene onske om garanter med en kapital i
starrelsesordenen tkr. 5 — tkr. 100. Udbetalte garantrenter i 2015 vedrerende 2014 udger 3,1 mio. kr. minus 0,7
mio. kr. som skat af renterne, som ligeledes fratrackkes egenkapitalen. Egenkapitalen bestar desuden af over-
fort overskud, og udstedt hybrid kernekapital.

Sparekassens solvens er opgjort til 17,4 % pr. 31.12.2015 mod 14,9 % pr. 31.12.2015. Solvensen er pavirket af
fusionen med Vistoft Sparekasse og keb af kunder, idet immaterielle aktiver fragir direkte i kapitalen, samt af
udstedelse af hybrid kernekapital i november 2015. Solvensen er fortsat over lovens minimumskrav pd 8,0 %.

Sparekassen skal ud over at opgere den faktiske kapitalprocent, ogsé jf.§ 124, stk. 4 i lov om finansiel virk-
somhed opgere det individuelle solvensbehov, hvilket pr. 31.12.2015 er opgjort til 10,9 % efter 8+ modellen.
Sparekassen vurderer labende metoden til opgerelse af det individuelle solvensbehov.

Opgorelsen af solvensbehovet er baseret pa bekendtgerelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrund-
lag og solvensbehov og pé Finanstilsynets vejledning herom.

! Sparekassens solvensbehov og dermed solvensoverdaekningen er ikke omfattet af revisionen af arsregnskabet.
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Ved beregning af solvensbehovet efter 8+ modellen, tages der udgangspunkt i minimumslovkravet p 8,0 % af
den samlede risikoeksponering, hvortil leegges risici og forhold som ikke fuldt ud afspejles i opgerelsen af
risikoeksponeringen. Almindelige risici er saledes dakket af 8 % kravet, og jf. Finanstilsynets vejledning skal
der tages stilling til, om instituttet driver en forretning som nedvendigger tilleg — ex. direktionens tilladelse til
at tage markeds- og valutarisici. Sparekassen har pa baggrund af det sdledes beregnede solvensbehov opgjort
en umiddelbar overdekning pi 6,5 %-point - eller forskellen mellem det nuvzrende solvensbehov og kapital-
procenten.

Risikoeksponeringen er den beregnede risiko forbundet med Sparekassens forretningsomrade. Opgerelsen af
risikoeksponeringen sker ved, at aktiverne, poster med markedsrisiko og eksponeringer i form af garantier
vagtes efter standardvagte athengig af de enkelte posters art og modpost, lige som der ogsa tages hajde for
eventuel sikkerhedsstillelse. Endvidere sker der tilleg til dekning af Sparekassens operationelle risici.

Forskellen mellem kapitalprocenten og solvensbehov overholder i modellen den vedtagne forretningsmodel,
som foreskriver en margin p4 mindst 3 %-point.

Delelementerne i opgerelsen af det individuelle solvensbehov viser, at den vesentligste del af behovet natur-
ligt er affodt af Sparekassens primere forretningsomréder. Elementerne i opgerelse af solvensbehovet fremgar
af nedenstéende tabel i henholdsvis 2015 og 2014,

2015 2014
8+ modellen I % af veegtede 8+ modellen 1% af vaegtede

Risikoomrader i kr. 1.000 poster i kr. 1.000 poster
Kreditrisici 25.249 2,725 % 20.444 2,062 %
Markedsrisici 1.578 0,166 % 1.854 0,193 %
Operationelle risici 0,00 0,000 % 0 0,000 %
Ovrige risici 0,00 0,000 % 0 0,000 %
Lovbestemte krav 76.213 8,000 % 76.884 8,000 %
Samlet kapitalbe-

hov/solvensbehov 103.040 10,891 99.182 10,255

Sparekassen skulle fra 1. januar 2014 folge de nye regler i CRD IV direktivet - herunder CRR forordningen -
ved beregning af solvens.

Sparekassens kapitalfremskrivning viser, at Sparekassen gennem de kommende érs indfasning, fortsat skal
have fokus pa konsolidering ved overskudsgivende drift.

De hgjere minimumskapitalkrav samt sterre krav til kvaliteten af kapitalen, vil reducere Sparekassens kapi-
talbuffer. Ved fuld indfasning i 2019 stiger kapitalkravet op til 13 % af risikoeksponeringen. For Sparekassen
vil dette medfore et krav om minimum 123,8 mio. kr. i kapitalgrundlag. Sparekassens nuvarende kapital-
grundlag kan opgeres til 166,2 mio. kr. Ud over det forventede kapitalkrav p& 13 %, forventer Sparekassen at
skulle opfylde et individuelt solvensbehov. Ved Sparekassens nuvarende individuelle solvensbehov opgjort

til 10,9 % vil Sparekassen allerede pa nuvarende kunne opfylde dette krav.

Sparekassens kapital kan sammenlignes med kapitalkravene i CRD IV, og kan illustreres sdledes:

Sparekassens Formelt kapital- Formelt kapital- Formelt kapital-
kapitalgrundlag krav 2015 krav 2016 krav 2019
2015 Y% % %
Y%
Egentlig kernekapital 13,0 4,5 4,5 4,5
Kapitalgrundlag 17,4 8,0 * 9,625 * 13,0
Solvensbehov 10,9 over 8 over § over 8§
* heri indgar konjunkturbuffer fuldt ud.
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R

Likviditetsberedskab: Sparekassens ledelse har lebende haft fokus p4 likviditeten, men da Sparekassen altid
har haft som m4l, at have en god balance mellem sterrelsen af indlan og udlan - og da der dermed ogsé i hele

aret 2015 har vaeret indl&nsoverskud - har likviditetssituationen aldrig veeret anspandt for Sparekassen Djurs-
land. Indlansoverskuddet kan ultimo 2015 opgeres til 540,2 mio. kr.

Pr. 31. december 2015 er Sparekassens likviditet opgjort i henhold til lov om finansiel virksomhed og udgjor-
de 412,9 %. Sparekassen har herved en overdzkning pa 312,9 %, svarende til 503,4 mio. kr. i forhold til kra-
vene i lov om finansiel virksomhed. Overdzkningen er dermed komfortabelt over Sparekassens eget krav til
overdzkning, som til en hver tid skal vare over 50 %.

Sparekassen har et stzerkt likviditetsberedskab, og en stresstest som gennemfores lobende, viser da ogsé at
Sparekassen har tilstrekkelig likviditet p& bade kort og lang sigt.

Sparekassen har siden 1. kvartal 2014 indberettet det nye krav til likviditet Liquidity Coverrage Ratio (LCR) i
henhold til de nye kapitaldaekningsregler, men skal forst efterleve dem fra 1. oktober 2015, hvor de indfases
frem til 2018. Sparekassens forelobige beregninger viser, at Sparekassen lever op til de nye krav, som de er
udformet. LCR beregnes som beholdning af hejkvalitets likvide aktiver i forhold til netto cash-outflow over de
kommende 30 dage, og indfases i perioden 2015 -2018 jf. nedenstiende tabel.

2015 2016 2017 2018
LCR > 60% 70% 80% 100%

LCR-kravet, som indfases gradvist frem mod 2018.
Ultimo 2014 udgjorde udlansprocenten — udlén tillagt nedskrivning i forhold til indlén — 61,5 %.

En specifikation af Sparekassens indlansbestand pr. 31. december 2015 viser, at en stor del af Sparckassens
indlan fortsat er deekket af Garantiformuen — hele 85,1 %. Som folge af den heje dekning forventer Sparekas-
sens ledelse fortsat ikke, der vil blive udtreek af indlén af betydning.
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3. Hoved- og negletal

<>

Resultatopgerelse 2015 2014 2013 2012 2011
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Netto rente- og gebyrindt&gter .......................... 82.448 74.407 67.526 66.563 62.397
Kursreguleringer.... -2.865 -2.027 3.010 6.377 -9.429
Andre drlftsmdtaegter o 6.061 1.124 0 0 0
Udgifter til personale og admlmstratlon ............ 55.823 52.038 50.031 48.619 49.921
Andre driftsudgifter.... 3.668 2.934 3.093 2.168 565
Nedskrivninger pa udlén 10 1 2O 10.930 6.405 7.046 5.240 22.453
Resultat for SKat.........oeevcrneenerrerrereesessnssessancnn. 12,150 10.158 6.844 14.766 -22.522
SKAL...veererreeeererereererree e seeete s saeesesseeeneseseesasnaes 2.355 1.535 2.345 +647 +1.309
Arets TESUMAL.....ccveveeierererieereeeeereve e eeneee 9.795 8.623 4.499 15.413 -21.213
Balance 2015 2014 2013 2012 2011
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
UdIAN eeeevecreeeeeseseseenesnesesnesessessssssnsnsnsssenaess 114411 754.7177 635.347 611.458 656.863
INALAN oovvirverereeererenserseesesessesssesemsessseseessssssesas 1.3 14.593 1.180.072 962.950 908.185 909.424
Egenkapital.......ccrrrvreeeeemrrernmresenmsssussssssinnnenns 159,668 146.088 164.449 161.419 149.633
AKEVET 1 alteeeineiciiieieeeeecreiaennecreeissnesesseennes -onee 1.552.538 1.391.596 1.162.036 1.086.210 1.076.164
Nogletal 2015 2014 2013 2012 2011
Kapitalprocent .....cc.coeeereecenvverinivesennsenns pct. 17,4 14,9 16,9 16,8 13,2
Kernekapitalprocent ............ sesvissaviirenss: PCLL 14,1 12,2 16,9 16,8 13,2
Egenkapltalforrentmng fﬂl‘ skat .................. pct. 8,1 6,5 42 9,5 -13,5
Egenkapitalforrentning efter skat ............... pet. 6,5 6,1 2,8 9,9 -12,7
Basisindtjening pr. omkostningskrone ....... kr.. 1,41 1,33 1,19 1,26 1,18
Indtjening pr. omkostningskrone ................ kr. 1,17 1,16 1,11 1,25 0,71
Renterisiko... vreeesreneressreesneessessnanenraannns PCL 2,6 2,8 2,4 1,1 1,0
Valutap0s1t10n ceesessrseeses PCL. 0,9 0,8 0,7 0,7 16,5
Udlan plus nedskrlvnmger herpa
i forhold til indlén... soswimsssanpssmesnpine PCL. 61,5 66,2 69,8 72,0 77,6
Udlan i forhold til egenkapltal .................... 5,0 5,2 3,9 3,8 44
Arets udlansvakst.......c.ccc... —rv 2,6 18,8 3,9 -6,9 -5,2
Overdzkning i forhold t11 lovkrav
om likviditet .. stsismaassay pot. 312,9 261,1 301,8 284,6 2134
Summen af store eksponerlnger vemeeeene PCLL 51,2 75,4 424 448 72,6
Arets nedskrivningsprocent....... o..coeereeenens pct. 1,0 0,6 0,9 0,7 2,6
Akkumuleret nedskrivningsprocent ............ pet. 3,3 2,6 4.8 5,6 5,7
Afkastningsgrad ........... vreerreaneannanns PCLL 0,8 0,7 0,6 1,4 2,1
Andel af'til godehavender med
NEASAL TENLE....ceverreerrerererereerecmeeennseeissseeenas pct. 2,11 0,85 3,53 4,89 2,24
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2015 2014
tkr. tkr.
4. Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ................ 10 33
Udlan og andre tilgodehavender..........c.coveieimmciunennesssccsnnssncseinnnn 56.458 53.404
ODBLIZALIONET «..eeeeeeeerertermeenesssess e eeneeeessmsessmssssnss s sasansrssnsbesnssssnsss 6.310 8.968
Ovrige renteiNdtEBGLET ......oceverererecccisiriss s -16 19

I alt renteudgifter 62.762 62.424

5. Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker......c..ccoccveeieriromnnennincnnnineennns 68 75
Indlan og anden @ald......c.ccveevceneciininiici e 5.140 6.854
Efterstillede kapitalindskud .........ccoovieciinniiiniicicienicinieniciea 2.716 819
@vrige renteud@ifter ... 1 44
I alt renteudgifter 7.925 7.792

6. Gebyrer og provisionsindtagter

Verdipapirhandel 0g depoter ... 3.268 2.190
Betalingsformidling.......ccoccecereeciiiviniiiniiiicnieenneiseeennns 4.589 4.219
LANeSagS@eDYTEr .uivivviiieirirnranisiesusassenssessesssessessesnssesseasassnsnesssens 11.117 7.001
GarantiproViSiON .....cc.ciuiermimiesienisessesssiesiassnessssssassaesassssssssasasss 1.107 981
@vrige gebyrer 0 ProViSIONET .....vieureeecterimeeicincseseisesisians s asasas 8.341 5.469

I alt gebyrer og provisionsindtzegter 28.422 19.860

7. Kursreguleringer

Andre udlén og tilgodehavender til dagsverdi.......ocoorvrireeiinuenene. 455 54
101057018 (o)1 1< o PP POTO PP PP OPSS -7.485 -7.550
AKHET MLV, 1ereeteseereneeemessresssmesmssesassesassasmesssses e sesnssssmessassnsssssssnssssns 3.774 5.088
VAIULA (ot sis s s s ssss s e s assa s s enan s s s sesasssnesasesnesaens 366 327
Aktiver tilknyttet puljeordminger......c.cumreiiniissmsmssieninmssassesss 10.790 5.165
Indl&n i puljeordninger . ..cuouvvisesememsaernssernseesessneseneserasasasssssasenes -10.790 -5.165
OVIIZE BKEIVET iocaiiiiimsisssmmssssssssssissisrsassssisssasnssnsnsensussnsassansesansts 25 54

I alt kursreguleringer -2.865 2.027

8. Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt
pa aktivitetsomrader

Filialnet . ciscisismnansnssiismsrecvissssmsvismvisnsrssssasvarssasseiassssssaiaiasiions 74.516 63.597

MaATKEdSAKEIVILEL «.vveeereririeieieesetreeeneeeerseesseaeaessrsessssvassnensssnneesss 2.775 6.959
DIVIIZE sunpsnsensassansrmopornsnssasesnsnssngsssinsnasssbsssssasiins shonsagssvavess SoTm AN AT 2.292 1.824

I alt nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt 79.583 72.380
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2015 2014
tkr. tkr.
Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til direktion, bestyrelse og vasentlige risiko-
tagere:
Direktion .......ccceeee. 1.542 1.516
Antal af d1rekt10nsmedlemmer 1 1
BEStYTEISE...cererirereerecrirreesiiiisieninnt et 514 523
Antal af bestyrelsesmedlemmer .........ccovureerenemimimsssssssessennns 9 9
T ALE 1oveviecenrsaeersessseressareesesseseesasesnsmesssmsenenesmesar e emsenssbensinssess 2.056 2.039
Specifikation af vederlag til direktion:
Peter Lading Serensen
Lon, fri bil, reg. fer1epengeforp11gtelse LI ceenvenvennecneeenenne 1.542 1.516
Talt .. i 1.542 1.516
Specifikation af vederlag til bestyrelse:
Formand Christian St. Nielsen .. 114 114
Nestformand Paul Busk Jensen N 57 57
Sarlig regnskabskyndlg Leif Rygaard Jensen 80 80
Palle Knudsen .............. 46 46
ChIAStIAN GIEVE ...veverrrreereeareniiriestisesieissisniesessessiessseseesnensans 46 46
Jan Ellegaard........ccociiiinmniiinmiinmnmsnsnsnssesssesnsssessnsnessenns 46 46
Karen F. LiSvad.......cccocenecrinnenreercnenenisinineseeesesseeneens 46 46
Pernille Bonlgkke — indtradt 1. april 2015.....ccccciiiiiinivnnnns 34 0
Lene Brejnegaard — indtradt 1. november 2015............ueee 8 0
Anne-Mette Andersen — udtrddt 31. marts 2015.........cccovenee. 11 46
Torben Katholm — udtrddt 31. marts 2015......ccccoervevcinnrerenens 11 46
Peter Heydorn Christensen — udtradt 31. juli 2015 ............... 15 0
Personaleudgifter:
Lenninger ... 26.479 25.999
Pensioner... e A e s 2.888 2.591
Udglfter til somal 51kr1ng 4.259 3.654
I alt.. GG R 33.626 32.244
heraf ansatte med vaesentlig indflydelse pd Sparekassens
risikoprofil:
LONNINZET ...coceteireieereieecnneiirntetsisesresss s ebeetere e ssassesass 2.550 2.233
Pensioner .. 272 238
Udgifter til somal sﬂmng ....................................................... 360 291
Talt... 3.182 2,762
Antal ansatte med 1ndﬂydelse pa Sparekassens I‘lSlkOprOﬁl 4 3
Antallet af ansatte med veesentlig indflydelse er &ndret fra 3 til 4
pr. 1/7-2015.
Qvrige administrationsSudgifter.......coovevvvvecniieninirnieinecenes 20.141 17.755
I alt udgifter til personale og administration 55.823 52.038
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Pensionstilsagn

Sparekassen har ikke givet pensionstilsagn til nuvaerende eller forhenvarende
medlemmer af Sparekassens direktion.

Incitamentsprogrammer
Der er ikke fastsat serlige incitamentsprogrammer for bestyrelse, direktion,
medarbejdere eller vaesentlige riskotagere.

Aflenning
Sparekassens bestyrelse direktion og medarbejdere aflonnes alle med fast vederlag.
Der sker ikke aflenning af repraesentantskabsmedlemmer.

2015 2014
tkr. tkr.
Antal beskaftigede
Det gennemsnitlige antal beskaftigede omregnet til heltidsbeskeftigede:

Ansatte beskaftigede med kreditinstitutvirksomhed ............. 53,19 49,91
EIVEIZE coeeveeveeerecvereerertesee s e seen e seenmeseeesesen e st ssass s sabsbesbessresnbesseenne 0,05 0,32
(1| - 0 OV NS OO NN 0 N - VOOROOURORNY - 53,24 50,23
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af drsregnskabet ........ccovicimvcirminnniinsiniinnnes 319 319
Andre erkleringsopgaver med sikkerhed ........ccocveiviniiinnvinnenne, 65 55
ADNAIE YACISET.......ceeeeeeceieereierienisreerreeeeeneeseecessernreeesesessssssnesresses 175 361
Samlet udgiftsfert honorar til revisionsvirksomheder .............. 559 735

10. Nedskrivninger p4 udlin og tilgodehavender i regnskabséret
Individuelle nedskrivninger pa udlin og garantier
Nedskrivninger .. 14.426 13.513
Tilbageforsel af nedskrlvnmger foretaget i tldhgere regnskabsar " -2.857 -6.213
Veardiregulering af overtagne aktiver........ccccoeevvvviinniinneinnene 678 674
Individuelle nedskrivninger m.v. i @lt......ococerveeeeeercicncnnnsiianianns 12.247 7.974
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger .. i 1.005 149
Tilbageforsel af nedskrlvnmger foretaget i tldhgere regnskabsar " 0 -319
Gruppevise nedskrivninger m.v. i alt.......ccovevivvnnnnenncnniininncennns 1.005 -170
Samlede nedskrivninger
Individuelle og gruppevise nedskrivninger i alt i &rets lob............. 13.252 7.804
Endelig tabt (afskrevet) uden forudgé'lende henszttelse ................. 482 603
Renter af nedskrevne fordringer ... -1.860 -1.598
Indgaet pa tidligere afskrevne fordrmger -944 404
Arets resultatpavirkning af nedskrivninger i alt ........ccccoecruneee 10.930 6.405
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2015 2014
tkr. tkr.
Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger pd udlin og andre tilgodehavender primo............. 22.695 34.066
Arets nedskrivninger.... .. 14.426 13.512
Tilbageforsel af nedskrlvnmger foretaget i tldllgere regnskabsar . -2.856 -6.213
Endeligt tabt tidligere individuelt nedskrevet..........ccccvviivvnniinnnenn. -4.357 -18.670
Individuelle nedskrivninger pa udldn ultimo 29.908 22.695
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender primo............. 3.190 3.021
Arets nedskrivninger.... = i 1.005 149
Tilbageforsel af nedskrlvmnger foretaget i t1d11gere regnskabsar " -231 -319
Overtaget nedskrivninger ved fusion........cocueeincivniiincniinennnnn. 231 339
Gruppevise nedskrivninger pi udlan ultimo 4.195 3.190
Nedskrivninger og veerdiregulering pd udlin og andre
tilgodehavender
Individuelle nedskrivninger pa udlén og andre tilgodehavender ... 29.908 22.695
Gruppevise nedskrivninger pd udlan og andre tilgodehavender..... 4.195 3.190
Vardiregulering pa overtagne udldn .........ccccccvcniiincinniniiennnns 26.104 24.069
Vazrdiregulering pa udlin og andre tilgodehavender i alt........ 60.207 49.954
11. Skat
Regulering af udskudt skat som folge af endret skatteprocent ...... -23 172
Regulering af udskudt skat .........ccoviviiiiciinmninininsiininee e -1.533 -801
Arets regulering af udSKudt SKat .......ceurerersesnessensmmsssssensnmssesnnes -1.556 -629
Skat af egenkapitalbevagelSer..........occmriiiiiiiniinincinininenaies -799 -906
Skat i alt i resultatopgerelsen -2.355 -1.535
Beregning af effektiv skatteprocent
Selskabsskatteprocent i Danmark............. s 235% 24,5 %
Regulering for skat af skattefrie mdtaegter og 1kke fradrags-
berettigede OMKOStNINGET MLV, ..ecrveermreerriiiiiisiinseiniesiesresiesseeaees -3,9% -11,1 %
Regulering som folge af nedsat skatteprocent............cecvereererenennnans -0,2 % 1,7 %
Effektiv skatteprocent 194 % 15,1 %
Udskudte skatteaktiver og skattepassiver specificeres siledes:
Materielle aktiver... 758 971
Immaterielle aktlver skattemaesmgt ............................................... 1.260 2.075
UAIAIN cevevviertnrinrennresreersneeeeseeseeetesessesse e ersssssssstesessesessssnssesssnse 1.173 1.064
Skattemassige underskud...........ccovverineiniercniniinnnieee 1.848 2497
Andre aKtVEr O PASSIVET ...covveererrerrerrerrcnresressieiesnrenesnsssieesnens 48 36
Udskudte skatteaktiver og skattepassiver netto.......c..cceecreeereunes 5.087 6.643
De aktiverede underskud forventes udnyttet i labet af 2 — 3 ar.
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2015 2014
tkr. tkr.
12. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos KreditinStitutter .......ouvveienisiiersessinisinnasinnennne 13.565 25.888
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .. 13.565 25.888
13. Aktivposter fordelt efter restlebetider
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
ANTOTALING ..veeereereeeeeiteeet ettt e e st 13.565 25.888
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ... 13.565 25.888
Udlin og andre tilgodehavender til dagsveerdi
ADTOTATING .vvveeeiieirisiesesiese e sssse st se s bs s e san e nss 10.858 10.429
I alt udlin og andre tilgodehavender til dagsvaerdi.......cc.crun... 10.858 10.429
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Til 0g Mmed 3 MANEAET ..o assssssb s reas 27.693 33.430
Over 3 mineder til 0g Med 1 AT ....cccvvniiniiinnsiicienensse s sasssanssens 202.894 213.791
Over 1 artil og med 5 Ar...ccveviiiiiiiniinei i 292.714 264.779
OVET 5 Al suwvicsamsvtuisvivinismibedssasssois ssss Sa0as e b s e dia F e o 240.252 232.348
I alt udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris.. 763.553 744.348
14. Relativ fordeling af udlan opgjort til amortiseret kostpris
og garantidebitorer
1. Offentlige myndigheder .........covcimmmnerimnnsensinssnsreninssnsenns 0,0 % 0,0 %
2.  Erhverv, herunder:
a) Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri......c.ccorvvreurunnnen 9,3 % 14,8 %
b) Industri og rastofindvinding ........c.ccoeeceveriurcinsisincns 29% 2,4 %
) Energiforsyning ........ccceoeeeemreercrmenenrenccrsnenencsionaens 0,3 % 0,2 %
d) Bygge- 0 anl@®g.......cccoeeveecemiinmniiiniinnieniinnennenies 4,5% 4,6 %
e) Handel... . 6,4 % 6,7 %
1) Transport hoteller og restauranter ............................ 2,5% 32%
g) Information og kommunikation.........c.cecvrveiursnnseninns 0,1 % 0,3 %
h) Finansiering og for31kr1ng 1,3 % 1,8 %
1) Fast €Jendom ........c.ecveceesrereresssessnsnssmessnssnssnesnsensas 6,2 % 4,2 %
j) Ovrige erhverv 7.4 % 4,2%
Erhverv1a1t 40,9 % 42,4 %
3. PriVatCamsimsirivssismissteiistisssssisivans isasssnsassssssmsarsensssssrens 59,1 % 57,6 %
I alt (pkt.1-3) 100,0 % 100,0 %

Fordelingen er i overensstemmelse med branchekategorier, som anvendes af Danmarks Statistik og Nationalbanken.
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15.

2015 2014
tkr. tkr.

Nedskrivninger af udlin og tilgodehavender
Udlan, hvor der er indtruffet objekt indikation for verdiforringelse,
som er indregnet i balancen med en regnskabsmassig vaerdi storre
end 0.
Individuelle nedskrivninger:
Verdiansettelse af [an med OIV for nedskrivning .........ccccveevenene. 158.336 198.804
Nedskrivning — inkl. veerdiregulering pé& overtagne udlan ............. 40.283 29.330
Verdiansettelse af 1an med OIV efter nedskrivning.........ccevvirnnes 118.053 169.474
Gruppevise nedskrivninger:
Veardiansettelse af 1an med OIV for nedskrivning .........ocoveeveennene 672.960 519.381
NEASKIIVIUIE ....vevievviirienssssaesaessssssessesseseessssesssessssasssssssssssesssnanans 4.195 3.190
Veardianszttelse af 1an med OIV efter nedskrivning.........cceueurenee. 668.765 516.191

Standardvilkir

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra Sparekassens side p& 3 maneder. Ved mislighol-
delse er det dog muligt for Sparekassen at tilsidesatte dette. Ved nyudlan, laneforhgjelser samt 1dn mod
sikkerheder stilles der normalt krav om, at kunden lgbende afleverer skonomiske oplysninger til Spare-
kassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra Sparekassens side p& 3 maneder. Fastforrentede pan-
tebreve er dog uopsigelige fra Sparekassens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog
muligt for Sparekassen at tilsidesztte dette. Der stilles normalt krav om gkonomiske oplysninger ved ny-
udlan samt @ndringer til eksisterende udlan.

Beskrivelse af sikkerheder

Sparekassen gnsker, i det omfang det er muligt, at reducere risikoen i forbindelse med indgede forretnin-
ger med sine kunder ved, at modtage sikkerheder i form af pant i fysiske aktiver, vardipapirer, bankinde-
stdender m.v. samt via modtagne garantier, kautioner, tilbagetreedelseserklaeringer m.v. De mest anvendte
sikkerheder er pant i fast ejendom og vardipapirer. Sparekassen overvager lobende verdien af de mod-
tagne sikkerheder.
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2015 2014
tkr. tkr.
16. Immaterielle aktiver

Goodwill
Kostprisen
KOSEPIIS PIIMO ..ottt e e e s 3.531 0
Tilgang i Arets LoD ....c.coeeeeriiiniciinisiis st 7.557 3.531
Goodwill ultimo i alt 11.088 3.531
Kunderelationer
Kostprisen
KOSEPIIS PIIINO «..vevevirirrereeireeeceeeneresne st cee e ssssssssssisss s esesnorsns 3.857 0
Tilgang i Arets LoD ....covrveeeeeeciinic it aaess 7.896 3.857
Samlet kostpris ultimo 11.753 3.857
Ned- og afskrivninger
Ned- og afskrivninger Primo .........c.cceevviniineeeninisesesensns 144 0
ATetS AfSKITVIINGET ....cvevevervreeeeseeeeceeseneisessesessescsnnseessesessensinsnnss 979 144
Tilbageforsel af afskrivninger.... Ferter e e 0 0
Samlede ned- og afsknvmnger ult1mo 1.123 144
Kunderelationer ultimo i alt 10.630 3.713
Immaterielle aktiver ultimo i alt 21.718 7.244

Vaerdiforringelsestest: testen sammenholder den regnskabsmaessige vardi med den estimerede nutids-
vardi af forventede fremtidige pengestremmer (nytteveerdi). Den sarlige geldsstruktur i finansielle virk-
somheder medforer, at beregningsgrundlaget for nutidsveerdien af fremtidige betalingsstromme baseres pd
en forenklet egenkapitalmodel.

Egenkapitalmodellen tager udgangspunkt i afdelingens netto rente- og gebyrindtagter fratrukket direkte
lonomkostninger samt andel af felles omkostninger realiseret i 2015. Der kalkuleres med en veekst pé 5

9% fra 2015 -2016, idet kunderne kobt af Sparekassen Kronjylland overtages pr. april 2015. Desuden fra-
traekkes forventet nedskrivningsbehov.

Vardiforringelsestest har i 2015 ikke givet anledning til nedskrivning af immaterielle aktiver.

Cash flow i terminalperioden
Cash flow i terminalperioden reprasenterer indtjening i de foregéende ar voksende med en konstant rate.
Vaksten er fastsat til 1 %. Vaksten er fastsat pd baggrund af forventninger til vakst i makroekonomien.

Diskonteringsfaktoren

Diskonteringsfaktoren, som er anvendt til at beregne den tilbagediskonterede veerdi af fremtidigt cash
flow er 8,1 % for skat ved 22 % skat svarende til Sparekassens forventede afkastkrav pd egenkapital og
fremmed kapital. Efter skat udger diskonteringsfaktoren 10,1 %
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2015 2014
tkr. tkr.
Primaere forudsatninger:
Erhvervet g00AWill .........coiiiiinciniciisiiiisnne s 11.088 3.531
Budgetperiode.... i 5ar 5ér
Gennemsnitlig arllg vaekst i budgetperloden ............................... 1,0 % 1,0 %
Gennemsnitlig arlig vaekst i terminalperioden.........ccoeveeecrnarsnaeee. 1,0% 1,0 %
Diskonteringsfaktor for skat ..., 8,1 % 8,1 %
Diskonteringsfaktor efter SKat.........ererreereerrmnereesersecasisiseiesscnsnnas 10,1 % 10,1 %
17. Grunde og bygninger
Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi primo ... 15.660 13.195
Tilgang i Arets Lo ....ovevveerrecinreriniiiesssieiersss s sssesassssassanes 797 2.914
Afgang i drets lob .. 0 0
Arets afskrlvnmger - -503 461
Vardiendringer, mdregnet 1 anden totahndkomst -312 -147
Op- 0g NEASKIIVIIINGET ....cveoventrenrieriieercecreetei s 18 159
Omvurderet vaerdi ultimo 15.660 15.660
Sparekassens domicilejendomme er omvurderet til dagsvardi
pr. 31.12.2013 af statsaut. ejendomsmaegler & valuar MDE.
Ejendommen Knebel Bygade 21A, 8420 Knebel er dog vurderet til
dagsveerdi i forbindelse med fusion med Vistoft Sparekasse af statsaut.
ejendomsmaegler & valuar MDE.
18. Ovrige materielle aktiver
Kostprisen
KOSEPIIS PIAMO ..ttt ettt eenas 21.790 19.585
Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.........cccovininiciiiicsnnns 2.016 2.205
Afgang i Arets 10D ....cceecereceiciitci e 4.516 0
Samlet kostpris ultimo 19.290 21.790
Ned- og afskrivninger
Ned- og afSKrivNINZEr PIiMO ..ccvvveeseseeeermrecicsssrsasssss s sssasans 14.901 13.379
Arets afSKITVRINGET ....cvecviieierieiiesssiessessesesessessesssesesses s sasssessasesans 1.608 1.522
Tilbageforsel af afskrlvnmger ...................................................... 4.516 0
Samlede ned- og afskrivninger ultimo 11.993 14.901
@vrige materielle anlaegsaktiver ultimo i alt 7.297 6.889
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19. Indlin fordelt efter restlobetider
Indlin og anden geeld
Anfordring siasiiissisiisinsmisbwimsitisissamssnansas 1,032,548 912.326
Til og med 3 MANEdEr.....c..ccoiiiiiiiiiriccec e 20.122 61.103
Over 3 maneder til 0g Med 1 8 ..ccriciiiiiiiiniiisisinsnnnsenr s 6.065 5.232
Over 1 rtil 0gmed 5 &r..eeecerccrerveiiriiciciiiccce e 35.600 29.989
OVEL 5 AT eitiieeeie e eeeree st seeeeer et ssstssss e sresrn s saesaassae bt onnssanans 93.518 97.538
I alt indlin og anden gzld....... 1.187.853 1.106.188
20. Indlin og anden gzeld fordelt efter type
Indldn og anden geeld
ADFOTALINg ....ceeerrrerersiereersrnnssssssnssssnsssssssnsssssssssssnmsesssssasnsaneens 1.032.548 918.712
TidSINASKUA «.vvevrvvrrissesiesmssesesmsesseesssmere e sesmss s sassssssssssssssnssssasses 22,424 50.419
Sarlige indIANSTOIMET .......coovviiiviiiiic e 132.881 137.057
I alt indldn og anden gzld....... 1.187.853 1.106.188
21. Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Fordeling pa restlobetider
ANFOrAriNg ....covvvreermreeieieiiicciinecs et 0 852
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 0 852
22. Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opgorelse af
kapitalgrundlaget efter reglerne i CRR.......coevveeiiviniininiinennnnineas 36.000 36.000

Supplerende kapital: 36 mio. kr. udstedt 1. september 2014, fast rente 7,35 % p.a. frem til 1. september
2019. Herefter CIBOR3 + 6,53 % i margin. Kapitalen er konverterbar til garantkapital, séfremt Sparekas-
sens egentlige kernekapitalprocent falder til under 7 %.

23. Regnskabsmazessig sikring
Sparekassen har ikke foretaget sikring af poster i balancen ved anvendelse af finansielle instrumenter.
24. Nezertstiende parter

Transaktioner med nartstdende parter sker pd markedsvilkér. Et 1an har ikke vaeret ydet pd markedsvilkér,
idet der var bevilget fast rente, 1,395 % p.a. Lanet er indfriet primo 2016.

Nartstdende parter med bestemmende indflydelse over Sparekassen:
Ingen har bestemmende indflydelse.
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2015
tkr.
Transaktioner med nzertstiende parter i regnskabsiret
Sterrelsen af 14n til — samt pant, kaution eller garanti med oplysninger
om de vasentligste vilkar — stillet for nedennzvnte ledelsesmedlemmer
Direktion
 IE 1 1 2 e o o s P Py o R 50
SikkerhedSStILEISEr .vvvuvrrrrerreaireieeresisenirieii e reerens 0
Rentesatsen pa 14n m.v. til direktionen og evt. dennes
nartstdende parters 1an var ultimo 2015 0 % p.a. (MasterCard)
Bestyrelse
SikKerhedSStIIEISET ......vuvvereinmeiienseirirsssrmsse e siesnssasssenees 12.512

Rentesatsen pa 14n m.v. til bestyrelsen og evt. dennes
nertstiende parters 1an 14 ultimo 2015 i intervallet
1,395 % — 13,000 %. Satserne omfatter ogsa evt. lan til
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer.

——

| >

2014
tkr

27.015
15.619

Alle 14n, kreditter m.v. til direktion og bestyrelse er ydet til normale og sedvanlige markedsmessige

vilkdr, herunder savel rente- som garantiprovisionssatser.

Retssager m.v.

Sparekassen er ikke bekendt med mulige retssag.
Markedsrisici
Renterisiko pa geldsinstrumenter

Fordelt pd valutaer

I alt renterisiko pa positioner 3.495
Renterisiko i % af kernekapital efter fradrag ...c....cecceereceaceeenee 2,6 %

3.292
0
0
0
3.292

28%

Renterisikoen er udtryk for det forventede tab pé rentepositioner som falge af en stigning i renten pé 1 %.
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27. Valutarisiko

ValutakursindiKator 1 ......eveeceieeciieieiiiseeieeesssnsssesssassasassesssssnssnsssases

Valutaindikator 1 i % af kernekapital efter fradrag ................

Valutarisikoen er udtryk for risikoen for tab pd Sparekassens positioner

2015
tkr.

1.245

0,9 %

i fremmed valuta, nir valutakursen ndrer sig negativt med 2 % i forhold

til eksponering.

Valutaindikator 1 beregnes som den sterste sum af henholdsvis positioner
i valuta, hvor Sparekassen har et nettotilgodehavende, og sum
af positioner i valuta, hvor Sparekassen har nettogeld. Den storste af disse
positioner sattes i forhold til kernekapitalen efter fradrag.

Med udgangspunkt i Sparckassens positioner i EUR og ovrige valutaer er

kursfolsomheden vurderet i forhold til opgerelsen af en sandsynlig valuta-
kursrisiko. Kursrisikoen 1 forhold til EUR skennes at udgere 2,25 %, mens
kursrisikoen pé gvrige valutaer skennes til at udgere 12,0 %.

POSTHONET 1 EUR ...eiiiiiiiiciiiissiiusesessaneesessessssessesssssasssssssssressassasssessss

Valutarisiko 2,25 %0 .ceeveeeecvervceesnenes

Positioner 1 ANdre VAIULAET ....coecevvveeerrsreereererinseseessosaseesesssssnsesasssasen

Valutarisiko 12 % ..ccceevvcvevreerercreennenn.

Negativ effekt pa arets resultat for skat

Negativ effekt pa egenkapital

28. Aktierisiko

Beholdning unoterede aktier og andre kapitalandele......................

I alt aktieportefolje

Aktieeksponering i % af kernekapital efter fradrag.................

Sparekassens aktieeksponering opgeres som Sparekassens beholdning

918
21

327
39

60
46

38.361
38.361

0,0 %

af barsnoterede aktier i % af kernekapitalen efter fradrag - andre kapital-

andele indgdr ikke i beregningen, men pavirker Sparekassens aktie-

risiko, og indgér i den folgende beregning.

Aktierisikoen er udtryk for risikoen for tab pa portefaljen, nar aktiekurserne

falder.

Sandsynlige kurstab opgeres i forhold til et kurstab pd 30 % pé bers-
noterede aktier, og i forhold til et kurstab pa 15 % pé unoterede aktier.

913

0,8 %

551
12

362
43

55
42

41.859
41.859

0,0 %
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2015 2014
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Kursfald pa 15 % - unoterede aktier........occevnrieneirevnerenrenniininnnee 5.754 6.279
Negativ effekt pa arets resultat for skat 5.754 6.279
Negativ effekt pa egenkapital 4.402 4.741
Pantssetninger
Sparekassen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver
Eventualforpligtelser
FINanSgarantier .......cceeveeceruiveircsnireeseniiniireesienesnesnessessessssssssaseses 43.554 28.991
Tabsgarantier for realkreditudlan ........cccoiniciiniicnnnininionene 109.005 72.322
Tinglysnings- og konverteringsgarantier ........ccovmiiciiinrisessssnsenes 32.544 32.297
Ovrige eventual forpligtelser ... 29.075 62.684
I alt 214.178 196.294
Andre forpligtede aftaler
Ovrige forpligtelSer.....cuvvvriiniiiiiriieie et 40.612 36.894
Lalt 40.612 36.894

Sparekassen anvender Skandinavisk Data Center A/S som datacentral. Ved udtreden af denne aftale in-
den for aftalens opsigelsesperiode er Sparekassen maksimalt pligtig til at skulle betale 34,0 mio. kr. sva-
rende til, hvad der skulle vare betalt i 48 maneder + Sparekassens andel af immaterielle anlegsaktiver.

Den resterende del af forpligtelsen er Sparekassens huslejeforpligtelser i.f.m. leje af lokaler til Sparekas-
sens afdelinger i Allingdbro og i Auning,.
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2015 2014
tkr. tkr.

29. Pensionspuljer
Resultatopgerelse
Renteindtaegter/terminspraemie af:
Qvrige Obligationer .......coccoveeereniniiininiiintinne et saans 1.279 713
Renteindtaegter i alt .............. 1.279 713
Udbytte af:
Udbytte af aKtier M.V. ..o ssanseassisssssesessessesess 422 113
Investeringsforeningsandele ... 757 210
Udbytte i alt . 1.179 323
Kursregulering af:
@vrige ObHZAtIONET MLV.....ccrmeiniriniiiniiiiiiei oo seesseses -1.186 58
AKLET TNV, coveieierrevenreiesceeer et ens et stessest s e sbasessssnosssmssasneas 4.095 1.244
Investeringsforeningsandele ............ccoeeiiviiiinininiiniienineeen. 5.745 3.151
V£ 1 151 - RO OSPUOUSORP OO 11 -9
I alt kursregulering 8.665 4.444
Gebyrer og provisionsudgifter 334 315
Puljernes resultat 10.789 5.165
Balanceoplysninger
Aktiver
Kontamtindestaende ..........cocoimiiimnminnsiisinisneismmesnesisimssssassasss 6.486 2.854
Ovrige ObliGAtioNET.....cccvcvurmririinereesicsite s s 60.932 33.644
Dvrige aKUen s ite s setiiniss 19.425 11.060
Investeringsforeningsandele ..........ccoovvnenniniesernnrnreseeeecieciens 38.770 25.578
ANAEL ..ot cerieenrest et e e st ne et b e s er st b e aobssnes 1.128 748
Aktiver i alt 126.741 73.884
Passiver
Samlet INAIAN sicasuimsiisimssissssrmmssssnsssispsasssrsosassssossassssassasasssssasmansens 126.741 73.884
Passiver i alt 126.741 73.884
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2015 2014
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Kapitalgrundlag opgjort pi baggrund af Kapitalkravsforordningen - CRR
Egenkapital.... 155.058 145.235
Opskrwnmgshenlae&gelser 610 853
Egentlig kernekapital for fradrag 155.668 146.088
FOreslaet UdDYHE .....couecveiimrerusierinimiesnsininssnss s s s ssssssaaassans -1.695 -3.127
Immaterielle aKEIVET ......cccovrirerrerecereniiresiniieiiste s esesre s sanse s -21.718 -7.244
Udskudt aktiveret SKatteaktiv......ccoreeeereeeinenriiimiiininciniiceeee e eeeenneas -1.848 -2.497
@vrige fradrag .. — -6.743 -16.198
Egentlig kernekapltal efter fradrag 123.664 117.022
Hybrid kernekapital.........cocimiimiiiiisiieiniiiesss oo eses 15.000 0
Kernekapital for fradrag 138.664 0
DVIIZE TRAATAL ..ottt enes -4.246 0
Kernekapital efter fradrag 134.418 117.022
Supplerende Kapital .........coooveorreeeiiiiiiniiiniiei s 36.000 36.000
Kapitalgrundlag fer fradrag 170.418 153.022
Ovrige fradrag ... -4.246 -9.531
Kapltalgrundlag efter fradrag 166.172 143.491
KICAISIKO. c.vveerererreereaencsereeacesieeerconsrrestsssseressssssrnssesesessonsanssssssssasass 715.561 748.093
MaArKEdSTISIKO ....evveveereeereerieeresteseeseesreseestessestossesersarsnssessnesnessssassesssseess 102.946 92.874
Operationel 1iSTKO ..o ieuesisiicisiiiaesiiiiniis s s et s st 134.154 120.083
Risikoeksponering 952.661 961.050
Kapitalprocent if. artikel 92 i Kapitalkravsforordningen - CRR beregnet som
kapitalgrundlag efter fradrag i procent af risikoeksponering i alt.......... 17,4 % 14,9 %
Minimumskapitalkrav jf. artikel 93 i Kapitalkravsforordningen - CRR 37.313 37.218
Sparekassens individuelle solvensbehov' jfr. lov om finansiel
virksomhed § 124 stk. 3 er pr. 31.12.2015 opg]ort efter
Kreditreservationsmodellen — 8+ ................. 10,9 % 10,3 %
! Opgorelsen af solvensbehovet er ikke omfattet af revision af &rsregnskabet.
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