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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for 1. halvar 2015 for
Sparekassen Djursland.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmeise med lov om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsy-
nets Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vor opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af Sparekassens aktiver og passi-
ver, finansielle stilling pr. 30. juni 2015, samt af resultatet for perioden 1. januar — 30. juni 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold beretnin-
gen omhandler, samt en beskrivelse af de vassentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som Sparekassen
star overfor.

Periodens resultat er bekraeftet af ekstern revisor.

Vivild, den 27. august 2015
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Ledelsesberetning

Halvarsrapport for 1. halvar 2015

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Sparekassen Djursland har for 1. halvar 2015 opnaet et positivt resultat fer skat pa 3,0 mio. kr. mod 9,7
mio. kr. for 1. halvar 2014. Resultatet er tilfredsstillende set i lyset af et pludseligt stigende renteniveau i
foraret, som har pavirket kursreguleringen af Sparekassens beholdning af obligationer i negativ retning,
samt ekstraordinaere udgifter i forbindelse med opkab af kunderne fra Sparekassen Kronjyllands Tved
afdeling. Desuden er de aktuelle markedsvilkar for specielt landbrugskunder ikke gunstige, hvilket har
betydet @gede nedskrivninger.

Der fornemmes dog en vis optimisme i samfundet — stigende boligpriser og faldende arbejdslagshed, og
de internationale konjunkturer bliver ogsa gradvist bedre - om end krisen i Gragkenland har pavirket de
internationale finansmarkeder i 1. halvar 2015.

Resultatet er isaer positivt pavirket af:

o Stigende netto renteindtaegter med 1,6 mio. kr.

o Stigende gebyr- og provisionsindteegter med 6,8 mio. kr.

o Positiv vaerdiregulering af overtagne udlan med 2,9 mio. kr.

o Stigende forretningsomfang med 31,1 % som falge af fusion med Vistoft Sparekasse medio au-
gust 2014, samt opkeb af Sparekassen Kronjyllands kunder i deres Tved afdelingen primo april
2015, samt aget garantistillelse som falge af kundernes hgje konverteringsaktivitet specielt i halv-
arets farste maneder.

o Udlan stigende med 21,1 % (&/3)
o Indlan stigende med 33,0 % (3/3)
o Garantier stigende med 69,4 % (a/a)

o Fortsat overskydende likviditet og solvens.

o Fortsat tilgang af nye kunder.

Resumé

Nettoresultatet far skat for 1. halvar 2015 er som naevnt opgjort til et overskud pa 3,0 mio. kr. mod et
overskud for skat pa 9,7 mio. kr. for 1. halvar 2014 eller et fald pa 6,7 mio. kr. Faldet kan forklares med
negativ kursregulering, stigende udgifter til personale og administration, @gede afskrivning pa immateri-
elle og materielle aktiver — primaert som falge af afskrivning pa immaterielle aktiver opstaet i forbindelse
med fer omtalte fusion og opkeb af kunder — og endeligt egede nedskrivninger pa udlan.

Resultatopgerelse i sammendrag (i 1.000 kr.) 30.06.2015 30.06.2014
Netto renteindtaegter 27.971 26.355
Udbytte af aktier og netto gebyr- og provisionsindtaegter 16.311 9.774
Netto rente- og gebyrindtaegter 44.282 36.129
Andre driftsindtaegter 2.957 24
| Udgifter til personale og administration 27.928 24.817
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 1.653 975
Andre driftsudgifter 2.0 1.634
Basisindtjening for nedskrivning, kursregulering og skat 15.567 8.727
Nedskrivning pa udtdn m.v. 9.431 4.693
Basisindtjening for kursregulering og skat 6.136 4.034
Kursreguleringer -3.141 5.692
Resultat for skat 2.995 9.726

I 1. halvar 2015 udger netto renteindtaegter 28,0 mio. kr. sammenlignet med 1. halvar 2014, hvor po-
sten udgjorde 26,4 mio. kr. — en stigning pa 1,6 mio. kr. eller 6,1 %. Stigningen kan hovedsagligt tilskri-
ves et gget forretningsomfang, samt fokus pa en rentabel rentemarginal — dog saledes at Sparekas-
sens EKSTRAkunder fortsat opnar kontante fordele.



Netto gebyr- og provisionsindtaegter kan ved halvaret 2015 opgeres til 16,2 mio. kr. mod 9,4 ved halv-
aret 2014, og saledes en stigning pa 6,8 mio. kr. eller 73,0 %. Stigningen kan ligeledes forklares med et
@get forretningsomfang, samt med kundernes hgje konverteringsaktivitet specielt i halvarets farste ma-
neder.

Endvidere en stigning i andre driftsindtasgter pa 2,9 mio. kr., som skyldes positiv veerdiregulering af
overtagne udlan fra Vistoft Sparekasse og Tved afdelingen.

Kursreguleringen er i 1. halvar 2015 negativ med 3,1 mio. kr., hvorimod den i 1. halvar 2014 var positiv
med 5,7 mio. kr. — et fald pa 8,8 mio. kr. Faldet kan primaert forklares med salget af NETS A/S i 2014,
som isoleret set betad en positiv kursregulering for Sparekassen pa 2,3 mio. kr. i 2014, samt med en
uventet stor rentestigning i foraret 2015, som pavirkede kurserne pa Sparekassens obligationsbehold-
ning i negativ retning, saledes at kursregulering af obligationsbeholdningen ved halvaret 2015 er nega-
tiv med 4,9 mio. kr. Beholdningen af sektoraktier bidrager med en positiv kursregulering ved halvaret
2015 pa 1,6 mio. kr.

Udgifter til personale og administration udgjorde i 1. halvar 2014 24,8 mio. kr. mod 27,9 mio. kr. i 1.
halvar 2015 — en stigning pa 3,1 mio. kr. eller 12,5 %, som primeert kan tilskrives @gede IT-udgifter,
udgifter i forbindelse med opkgb af kunder, og ikke mindst lgnudgift til overtaget medarbejdere fra Vis-
toft Sparekasse og Sparekassen Kronjylland. Medarbejderne fra Sparekassen Kronjylland overtages
inden kunderne er konverteret til Sparekassen, og dermed overtager Sparekassen lanudgiften inden
der kan genereres indtjening.

Andre driftsudgifter udgjorde i 1. halvar 2014 1,6 mio. kr. Ved halvaret 2015 udger samme post 2,1 mio.
kr., og dermed en stigning pa 0,5 mio. kr. Posten daskker primaert over udgifter til Indskydergarantifon-
den i forbindelse med, at finansieringen af fonden baseres pa en forsikringslignende finansiering med
arlige praemier. Fra 2012 skulle der indbetales et fast arligt bidrag pa 2,5 promille af de daekkede netto-
indskud, indtil formuen i pengeinstitutafdelingen udger 1 % af de daekkede nettoindskud. Fra 2016 skal
der ikke laengere indbetales til fonden, idet ordningen aflgses af "Afviklingsformuen” under Finansiel
Stabilitet. Den gvrige del af posten daekker over udgifter til Sparekassens arlige garantmade, samt ud-
gifter relateret til Sparekassens beholdning af sommerhusgrunde — "Skovsgen”, Fjellerup, hvor der ved
halvaret 2015 er 28 grunde i beholdning.

Endelig er der tale om en stigning i nedskrivninger pa udlan og garantier pa 4,7 mio. kr. fra 4,7 mio. kr. i
1. halvar 2014 til 9,4 mio. kr. i 1. halvar 2015. Der er iseer tale om @get og nye nedskrivninger pa fa af
Sparekassens erhvervsengagementer. Det har dog ogsa vaeret muligt at regulere en raekke nedskrivnin-
ger pa kunder, som har faet det skonomisk bedre. | alt en nettonedskrivning pa 9,4 mio. kr. — eller ca.
2,4 % af udldnsmassen omregnet til arsbhasis.

Sparekassen har i august 2015 haft ordinaer inspektion af Finanstilsynet, hvor bl.a. Sparekassens star-
ste engagementer er gennemgaet. Inspektionen har betydet @get nedskrivning pa udlan til koncernkun-
der pa 3,4 mio. kr. Nedskrivningen er indarbejdet i halvarsrapporten som en gruppevis nedskrivning.
Nedskrivningen foretages primaert pa fa af Sparekassens landbrugskunder, idet de aktuelle markedsbe-
tingelser presser specielt maelkeproducenterne. Finanstilsynet har ikke observeret OIV pa kunder, som
Sparekassen ikke selv har observeret, og har ikke fundet andre forhold, som pavirker resultatet i Spare-
kassens halvarsrapport. Nar Finanstilsynet har feerdiggjort deres rapport offentliggeres den pa Spare-
kassens hjemmeside.

Indtjeningen pr. omkostningskrone er faldende fra 1,30 i 1. halvar 2014 til 1,07 i 1. halvar 2015. Forkla-
ringen skal findes i negativ kursregulering, stigende udgifter til personale og administration, og et hojere
niveau for nedskrivning pa udlan.

Basisindtjeningen viser derimod en positiv udvikling fra 1,32 i 1. halvar 2014 til 1,49 1. halvar 2015
grundet ggede netto rente- og gebyrindteegter og positiv vaerdiregulering af overtagne udlan. Der er
eget fokus pa Sparekassens gebyrpolitik og pa, at renteniveauet tilpasses den generelle udvikling i
samfundet.



Nettoresultatet er som sagt tilfredsstillende — iseer det @gede forretningsomfang er tilfredsstillende, idet
det danner baggrund for fremtidig indtjening og konsolidering. Sparekassen oplever stigende gebyrind-
taegter — iszer pgede lanesagsgebyrer, hvilket vidner om stigende aktivitet i samfundet. Jf. "Nyt fra Nati-
onalbanken” 2. kvartal 2015 er fremgangen i den private sektor nu sa steerk, at det er tid til at holde
igen i den offentlige skonomi, for at mindske risikoen for, at opsvinget lgber af sporet. Nationalbanken
forventer endvidere, at beskaeftigelsen frem mod 2017 vil stige med 100.000 personer. Ligeledes er de
internationale konjunkturer i bedring — om end krisen i Graekenland har pavirket de internationale fi-
nansmarkeder i 1. halvar 2015. Forventningerne til fremtiden er séledes positive.

Sparekassen har deltaget i to sammenlasgninger og en fusion i perioden 2010 til 2014. Endvidere har
Sparekassen primo april 2015 opkebt kunderne i Sparekassen Kronjyllands Tved afdeling — i alt ca.
1.260 kunder, som nu er kunder i Sparekassens Knebel afdeling — sammen med kunderne fra Vistoft
Sparekasse og kunderne fra Sparekassens tidligere Agri-Egens afdeling. Afdelingen er med kabet til-
fart personale fra Tved afdelingen — i alt 3 personer med et solidt lokalt kendskab. Kebet er af strate-
gisk betydning for Sparekassen, idet afdelingen i Knebel nu er eneste pengeinstitut i omradet, samtidig
med at afdelingen er blevet bemandet med yderligere kvalificeret personale, og dermed i stand til at
servicere afdelingens nu ca. 3.950 kunder. Sparekassen har endvidere en solid og kompetent beman-
ding i de administrative stabsafdelinger.

Fusion med Vistoft Sparekasse og opkeb af kunder af Sparekassen Kronjylland sger Sparekassens
primaere indtjening, idet fusion og opkab er foretaget uden optagelse af ny kapital — der er dog i forbin-
delse med opkebet frasolgt aktier i DLR Kredit A/S for ca. 10 mio. kr. for at mindske fradraget for be-
holdningen af finansielle aktier ved beregning af faktisk solvens.

Sparekassens solvens er opgjort til 14,6 % mod lovens krav pa 8,0 %. Det individuelle solvensbehov er
opgjort til 12,0 %, og Sparekassen har dermed ikke den gnskede overdaskning pa 3 %-point jf. Spare-
kassens forretningsmodel. Det @gede individuelle solvensbehov er en konsekvens af Finanstilsynets
inspektion, idet de aktuelle skonomiske udfordringer for specielt landbruget, har betydet at Finanstilsy-
net har vurderet enkelte engagementer hardere end Sparekassen, og dermed aendret klassifikationen —
typisk fra "2B" til "2C”. Netop denne klassifikation betyder, at blancodelen pa engagementer som udgaer
over 2 % af kapitalgrundlaget, skal indga i solvensbehovsberegningen. Sparekassens ledelse vil sna-
rest forholde sig til, hvordan den @nskede overdaekning igen opnas.

Ved halvaret 2015 udger garantkapitalen 62,9 mio. kr. mod 82,2 mio. kr. ved halvaret 2014 eller et fald
pa 19,3 mio. kr. Faldet skal ses i sammenhasng med den omlasgning af kapitalen, som Sparekassen
foretog i august 2014 for at leve op til CRD |V direktivet, som stiller specifikke krav til indtjening og ud-
byttebetaling, safremt der opereres med flere garantklasser - forholdet er omtalt i Arsrapport 2014. Der
blev omlagt garantkapital for ca. 36 mio. kr. til supplerende kapital. Dermed er der tale om en stigning i
tegnet garantkapital pa ca. 16,7 mio. kr. siden halvaret 2014 - en udvikling som ledelsen er yderst til-
freds med, og som bl.a. kan henfares til fusion med Vistoft Sparekasse, samt opkabet af kunderne i
Sparekassen Kronjyllands Tved afdeling, men ogsa til at Sparekassens gvrige garanter grundet konkur-
rencedygtige koncepter og tillid til Sparekassens forretningsmodel har bibeholdt og i mange tilfselde
gget deres indskud — en tillid som Sparekassens ledelse vaerdsaetter. Garantkapitalen tegnes af 4.360
garanter.

Ved fusionen med Vistoft Sparekassen blev Finansiel Stabilitet A/S igen garant i Sparekassen med tkr.
904, som forventes indfriet senest i 2016.

Da den eksterne revision har bekraeftet periodens resultat, er den faktiske solvens i overensstemmelse
med lovgivningen opgjort ved at medregne periodens overskud.

Likviditeten er fortsat yderst tilfredsstillende, idet der ved halvaret 2015 er en overdaskning pa 293,6 %.



Resultat og forventninger til 2015

Der eri 1. halvar 2015 realiseret et resultat pa 15,6 mio. kr. far kursreguleringer, nedskrivninger og
skat. Pa baggrund af halvarsregnskabet og forventningerne til 2. halvar 2015 sendres Sparekassens
forventninger til arets resultat far kursreguleringer, nedskrivninger og skat til mellem 22,0 og 26,0 mio.
kr. Spaendet er grundet de positive samfundskonjunkturer og et yderligere oget forretningsomfang aen-
dret fra mellem 18,0 og 20,0 mio. kr. Allerede fra 2015 forventes fusion med Vistoft Sparekasse og op-
keb af kunder fra Sparekassen Kronjylland, at bidrage positivt til Sparekassens indtjening.

Risici og usikkerhed i den resterende del af 2015

Nedskrivning pa udlan er fortsat Sparekassens starste risiko, men er stadig pa et acceptabelt niveau.
Der vil fortsat vaere stor fokus pa forsigtig og fornuftig kreditgivning, for dermed at undga ungdvendige
tab. Strategien er, at veekst alene skal ske uden at indga i risikofyldte projekter.

| privatsegmentet folges engagementerne med eget opmaerksomhed og grundig kreditvurdering ved
udvidelse af engagementerne, idet sociale begivenheder sa som arbejdsiashed eller skilsmisse i hgj
grad pavirker tilbagebetalingsevnen.

Sparekassen har ingen hybrid kernekapital til indfrielse, og er ikke afhaengig af funding fra nationale eller
internationale aktgrer.

Kapitalgrundlag, solvens, risikostyring, forretningsmodel og likviditet

Sparekassen skal i henhold til lovgivningen have et kapitalgrundlag, der understgatter risikoprofilen. Le-
delsen har valgt at opgare kreditrisikoen efter standardmetoden og den operationelle risiko efter basis-
indikatormetoden. Markedsrisikoen opgares efter standardmetoden. Det er fortsat ledelsens vurdering,
at der ikke vil vaere behov for at anvende mere avancerede metoder til opgarelse af kapitalen.

I henhold til lov om finansiel virksomhed (FIL) skal bestyrelsen og direktionen sikre, at Sparekassen har
et tilstraekkeligt kapitalgrundlag, hvilket er den kapital, der efter ledelsens vurdering som minimum skal
til for at deekke alle vaesentlige risici.

Med indfarelsen af de nye regler til kapital i pengeinstitutter pr. 1. januar 2014, er der sket en skaerpelse
af kravet til egenkapital, ligesom der pa sigt kommer yderligere krav til likviditet og gearing. Bl.a. indfa-
ses Liquidity Coverrage Ration (LCR) gradvist fra 1. oktober 2015 og frem mod 2018.

Sparekassens kapitalgrundlag er pavirket af indferelsen af nye kapitaldaskningsregler baseret pa direk-
tiv og forordning. Endvidere er kapitalgrundlaget pavirket af den betalte goodwill i forbindelse med fusi-
on og opkaeb — i alt 22,6 mio. kr., som fratreekkes i opgerelsen af kapitalgrundlaget. Den samlede risiko-
eksponering er pr. 30. juni 2015 opgjort til 988,2 mio. kr. eller en stigning pa 27,2 mio. kr. i forhold til 31.
december 2014, mens kapitalgrundlaget kan opgares til 144,5 mio. kr., svarende til en kapitalprocent
pr. 30. juni 2015 pa 14,6 % og en kernekapitalprocent pa 11,4 %.

Det individuelle solvensbehov er opgjort til 12,0 %, der blandt andet er fastsat ud fra ledelsens forvent-
ninger til fremtiden m.m.

Pr. 30. juni 2015 udgjorde Sparekassens egenkapital 149,0 mio. kr. eller en stigning pa 2,9 mio. kr. i
forhold til 31. december 2014, som primaart kan henfgres til at resultatet pr. 30. juni 2015 er tillagt kapi-
talen, udbetaling af garantrente for 2014 samt en tilgang i garantkapitalen.

De hgjere minimumkapitalkrav samt krav til kvaliteten af kapitalen, vil reducerer Sparekassens kapital-
buffer. Ved fuld indfasning i 2019 stiger kapitalkravet til 13 % af risikoeksponeringen. For Sparekassen
vil dette medfare et krav om minimum 128,5 mio. i kapitalgrundlag ved uaendret risikoeksponering. Spa-
rekassens nuvarende kapitalgrundlag er 144,5 mio. kr. Ud over det forventede kapitalkrav pa 13 %
forventer Sparekassen at skulle opfylde et individuelt solvensbehov. Ved Sparekassens nuveerende
individuelle solvensbehov opgjort til 12,0 % vil dette medfere et krav om yderligere kapital pa 23,5 mio.
kr.



De stigende kapitalkrav n@dvendigger en yderligere styrkelse af kapitalen gennem fokus pa omkost-
ningsreduktion, fortsat tilpasning af filialstruktur, rentemarginal, tilpasning af gebyrer og minimering af
tab pa udlan ved effektiv kreditstyring. Endvidere er der fokus pa konkurrencedygtige koncepter, og pa
at drive en troveerdig og rentabel Sparekasse, for dermed at fastholde Sparekassens garanter og inve-

storer.

Sparekassens kapital kan sammenlignes med kapitalkrav, og kan illustreres saledes:

Kapitalgrundlag | Formelt kapital- Formelt kapital- Formelt kapital-
Sparekassen krav 2015 krav 2016 krav 2019
30. juni 2015 % % %
%
| Egentlig kernekapital 14,6 4,5 6,125 95*
Kapitalkrav 8,0 8,0 9,625 * 13,0 *
Kapitalbehov 12,0 over 8 over 8 over 8

* Konjunkturbuffer er medtaget med det maksimale krav jf. CRD IV.

Pengeinstitutternes fremtidige kapitalsituation kan illustreres saledes:
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Indfasning af CDR IV direktiv i perioden 2012 — 2019.

Sparekassens individuelle solvensbehov

Opgoarelsen af solvensbehovet er baseret pa bekendtgorelse om opgerelse af risikoeksponeringer, ka-
pitalgrundlag og solvensbehov og pa Finanstilsynets vejledning herom. Solvensbehovet opgeres efter
den sakaldte 8+ metode, hvor der afseettes yderligere kapital pa alle de omrader, hvor Sparekassen har
saerlige risici, som ikke er daekket af kapitalkravet. Solvensbehovet er efter denne model opgjort til 12,0
% pr. 30. juni 2015, og dermed en umiddelbar overdaskning pa 25,9 mio. kr., som udger forskellen mel-
lem det nuveerende kapitalkrav (solvensbehov) og den faktiske kapital (kapitalprocent).

Sparekassens forretningsmodel og risikostyring

Sparekassen har en baeredygtig forretningsmodel, som bygger pa at drive Sparekassen forretnings-
maessigt saledes, at der sikres optimal mulighed for handlefrihed og fremtidig veekst — de kommende ar
praeget af organisk veekst, men ogsa med et anske om, over tid at udbygge markedsomradet yderligere
ved opkab af kunder og/eller fusioner med selvstaeendige pengeinstitutter pa Djursland.

Fordelingen mellem private kunder og erhvervskunder bar vasre saledes, at maksimalt 50 % af udlan
og garantier udgares af erhvervskunder, og inden for denne kategori tilstraeebes det, at en enkelt bran-
che ikke overstiger 14 % af de samlede udlan og garantier.

Af nedenstaende diagram ses, at Sparekassen lever op til denne malsaetning.
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Udlan og garantier efter nedskrivninger pr. 30. juni 2015 fordelt pa brancher.

Der henvises endvidere til Sparekassens hjemmeside, hvor redeggrelse for risikostyring 2014 findes.

Likviditet

Sparekassen skal indberette og efterleve det nye krav til likviditet (LCR) i henhold til de nye kapitaldaek-
ningsregler fra 1. oktober 2015, hvorefter reglerne indfases frem mod 2019. Sparekassens beregning
viser, at Sparekassen fortsat vil have en tilfredsstillende overdaekning.

Baseret pa de nuvaerende regler har Sparekassen fortsat en komfortabel likviditetsoverdeekning i forhold
til lovens krav — en overdaekning pa 293,6 % eller kr. 500,6 mio. kr. Overdaekningen er steget i forhold til
opgerelsen i arsrapporten for 2014, hvor overdaskningen kunne opggres til 261,1 %. Sparekassen skal
opfylde 15 %- kravet, da dette overstiger 10 %- kravet, idet Sparekassens anfordringsgzeld er steget fra
992,7 mio. kr. pr. 31. december 2014 til 1.136,6 mio. kr. pr. 30. juni 2015.

En stresstest af Sparekassens likviditet viser, at Sparekassen er yderst robust, idet Sparekassen har et
likviditetsberedskab, som er tilstraekkeligt langt ud over 1 ar i et normalt scenarium, og et beredskab som
er tilstraskkeligt i ca. 1 ar i et aflebsscenarium.

Sparekassen har grundet et komfortabelt likviditetsoverskud en betydelig beholdning af obligationer
primaert i danske realkreditinstitutter. Ledelsen har stort fokus pa, at placeringen er tilpasset den af be-
styrelsen fastsatte greense for renterisiko, og benytter sig af muligheden for at placere likviditet hos an-
dre pengeinstitutter — herunder Danmarks Nationalbank — jf. bestyrelsens vedtagne politik herfor.

Tilsynsdiamanten

Herunder ses Sparekassens vaerdier beregnet i.h.t. Finanstilsynets "Tilsynsdiamant” — et vaerkt@j, som
opererer med fem greensevaerdier, som indikerer om pengeinstituttet har en fornuftig risikoprofil. Som
det ses, overholder Sparekassen alle grasnsevaerdierne:

Sparekassen Djursland pr.
Tilsynsdiamanten Graensevardier 30. juni 2015
Summen af store eksponeringer <125% 63.80 %
Udlansvaekst ar — ar <20 % 21,26 %
Ejendomseksponering <25% 5.81 %
Funding — ratio <1,0 0,53
Likviditetsoverdaekning > 50 % 293,60 %

Tilsynsdiamanten pr. 30. juni 2015.




Summen af store eksponeringer: greenseveaerdien er baseret pa store eksponeringer, der efter fradrag
af sikre dele og modtagne sikkerheder, garantier m.m. udger 10 % eller mere af det justerede kapital-
grundiag.

Udlansvakst: udlansvaeksten vurderes efter nedskrivninger ar-til-ar.

Ejendomseksponering: ejendomseksponeringen er den andel af de samlede udlan og garantidebitorer,
der vedrarer brancherne “fast ejendom” samt "gennemfarelse af byggeprojekter’. Graensevaerdien opge-
res far nedskrivninger.

Stabil funding: udian i forhold til arbejdende kapital. Arbejdende kapital bestar af indlan, udstedte obli-
gationer m.m. (fratrukket obligationer med en restlgbetid pa under 1 ar), efterstillede kapitalindskud samt
egenkapital.

Som det fremgar af tabellen overskrider Sparekassen den tilladte graensevaerdi for udlansvaekst ar til ar.
Vaeksten er primeert en falge af fusionen med Vistoft Sparekasse medio august 2014, samt Sparekas-
sens opkab af Sparekassen Kronjyllands kunder i deres Tved afdeling primo april 2015.

Finanstilsynet har den 9. juli 2015 udsendt en tilretning af et pejlemaerke i Tilsynsdiamanten. Den frem-
tidige udformning af plejemaerket "Summen af store eksponeringer” indebaerer, at summen at de 20
storste eksponeringer i et pengeinstitut hgjst ma udgare 175 % af den egentlige kernekapital, ellers vil
instituttet bryde pejlemeaerket.

Pejlemaerket skal efterleves fra 1. januar 2018, og Sparekassen har allerede forholdt sig til pejlemaer-
ket, som Sparekassen ikke forventer udfordringer i at efterleve. Allerede i kommende rapporteringer vil
Sparekassen offentliggaere pejlemaerket.

Storre transaktioner med naertstaende parter
Der har i 1. halvar 2015 ikke veeret starre transaktioner mellem Sparekassen og dens neaertstdende par-
ter.



Resultat- og totalindkomstopgorelse
for 1. halvar 2015

Noter

Renteindtaegter..........oooiiiiiiiiic
Renteudgifter. ...
Netto renteindtagter........ccccorrininrmnircisnnicencenisencanna,
Udbytte af aktier m.v. .....cccoviiiiiiiini s ssianinans
6 Gebyrer og provisionsindtaegter................cocviiininniiiennnn
Afgivne gebyr- og provisionsudgifter.............cccceeiiiiniinas
Netto rente- og gebyrindtagter ...........cccveverecreencreninnane
7 KUrsregulerninger........cccvveceeeeen i risess s sinnse s sas s aneeaes
Andre driftsindtaegter..........ccccociiiiniiniiicsi
8 Udgifter til personale og administration .............cccceceneenne.
Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver ...
Andre driftsudgifter........cccoviiniiniiii s
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v..............
Resultat for skat..........cccoernrriniccnsnminsisscnsnssessessesnessaneennes
Skat af periodens resultat .........cccccoviiiiiiniinnennii

Periodens resultat........c..cccceeeeeimmnnirnsmsmmssssssssssssssssssssasnss

Totalindkomstopgerelse
Periodens resultat ..........ccocimieieiiiiiininniniine e
Veerdiregulering domicilejendomme..........c.cccecereveveirieeneen.
Skat af anden totalindkomst...........ooeviviierriverinrisrisicneennns
Anden totalindkomst efter skat ..........cccccesriiininniniccnnnnans

Periodens totalindkomst ........c.cccveiiimrmnrriceescninmnmmrnenea.

2015
t.kr.

32.064
4.093
27.971
101
16.593
383
44.282
-3.141
2.957
27.928

1.653
2.091
9.431
2.995

704
2.291

2.291

2.291

2014
t.kr.

29.674
3.319
26.355
404
9.488
118
36.129
5.692
24
24.817

975
1.634
4.693
9.726
2.383
7.343

7.343

7.343

Helar
2014
t.kr

62.424
7.792
54.632
404
19.860
489
74.407
-2.027
1.124
52.038

1.969
2.934
6.405
10.158
1.535
8.623

8.623
-147
32
-115
8.508

10



Balance

pr. 30. juni 2015

Noter

30.06
2015
t.kr.
Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker...........c..uvevviiciic 114.228
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..... 48.065
Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi .................. 11.116
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris.... 767.341
Obligationer til dagsveerdi \ .............. 411.405
AKHEr MLV, ... cisussserssessssssasasssissorissapsrssanssssyass sspevsonsossons 36.365
Aktiver tilknyttet puljeordninger ...........ccccoviieiiiiiiiiiiniinenn. 101.512
Immaterielle @aktiver .........cooo i 22.556
Grunde og bygningerialt.........cccoooiiiiirieireeesee e 15.409
Domicilejendomme ........occccvrreinererreirsneeiesvsnsniecinas 15.409
dvrige materielle aktiver ............cccoviiiciiiinisnec e 6.524
Aktuelle skatteaktiver ...........cccciiiviiiiiiiiniiiieiiic e 191
Udskudte skatteaktiver.............cccocveeeiiieeriencieiieceniceenes 6.053
Aktiver i midlertidig besiddelse.........ccoooiiiiriiiiiiiciinis 4.760
ANAre akbiVer .......cccoviiiiccie s s 12.425
Periodeafgrasnsningsposter..........cociiiiiiiiiniiiiiiiniinn, 1.598
AKEIVEr i @lt.....ccoeeeeeeceree e s nn s s scns s san s 1.559.548

30.06
2014
t.kr.

11.748
47.515
10.785
632.083
363.529
47.276
54.046
0
12.998
12.998
6.038
187
4.889
1.102
8.873
1.185

31.12
2014
t.kr.

12.993
25.888
10.429
744.348
428.799
41.859
73.884
7.244
15.660
15.660
6.889
169
6.643
7.110
6.890
2.791

1.202.254 1.391.596
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Balance

pr. 30. juni 2015

Noter

Passiver

Gald

Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker...........cccceeveeeenees
Indlan og anden gaeld...........cccviviiniiicniinnesresnae e e
Indlan i pulieordninger............coccirieeiiceciiieeseseeseraanns
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris .............c.......
ANAre PaSSIVET ......uvveieiiieieeeieieeetieie s e rasnsnsnsassanssesseseenses
Periodeafgraansningsposter..........cociiieiinnaieminisamssnes
(e T -1 [« [T 1L

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser..........
Andre hensatte forpligtelser ........c.ccoooviieiiinniciieie
Hensatte forpligtelseri alt...........cccovriiiinniiniiiicisnineccnnnnee

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud............coomrieeoinmeiieai
Efterstillede kapitalindskud i alt .........cccoeeeeerivvemeennnnne.

Egenkapital

Garantkapital v i sl
Opskrivningshenlaaggelser..........coicooniciiciiiiiniiciiiiinnns
Overfart OVErskud ............cccicneiriiiiniinsiinincconnissnsasaesns
Renter af garantkapital.............cocciiiin,
Egenkapital i alt........cccoeemericvnniiiciiinc st

PasSIVer i @lt .......ccccieemmnciirennnienrisnsnsesssesssssnssnsssnsans

30.06
2015
t.kr.

0
1.237.5632
101.512

0

34.678
674
1.374.396

171

171

36.000
36.000

62.856
448
85.677

0

148.981
1.559.548

30.06 3112

2014 2014
t.kr. t.kr.
4 0

952.771 1.106.188
54.046 73.884

852 852
26.293 27.908
471 511

1.034.437 1.209.343

155 165
122 (0]
277 165
36.000
36.000

82.232 58.741

968 853
84.340 83.367
0 3.127

167.540 146.088
1.202.254 1.391.596



Egenkapitalopgorelse

Egenkapitalbevagelser

Indbetalt Opskrivnings- Garant- Overfert Egenkapital
garantkapital henlaggelser rente overskud i alt

Egenkapital 01.01.2014............cccccvvvrirrnne. 82.917 968 3.567 76.997 164.449
/Andringer i aret:

Omleegning af garantkapital............c.cccccecueinnn. -36.000 0 0 0 -36.000
Garantkapital indbetalt i 2014 (netto) .............. -1.907 0 0 0 -1.907
Garantkapital fra fusion............ccceeeevievviceennens 13.731 0 0 0 13.731
Opskrivningshenlzeggelser/nedskrivninger...... 0 -147 0 0 -147
Udskudt skat pa egenkapitalen........................ 0 32 0 0] 32
Udbetalt rente af garantkapital 2013 ............... 0 0 -3.567 0 -3.567
Skatteveerdi af udbetalt garantrente ................ 0 0 0 874 874
Foreslaet rente af garantkapital....................... 0 0 3.127 0 3.127
Arets resultat ............covvvccririerecenieecaee. 0 0 0 5.496 5.496
Arets egenkapitalpavirkning...............c..c.ccu.v. -24.176 -115 -440 6.370 -18.361
Egenkapital 31.12.2014.......c.ccocevrvcenmenssrannnes _98.741 853 3.127 83.367 146.088
Andringer i halvaret:

Garantkapital indbetalt i 2015 (netto) .............. 4.115 0 0 0 4115
Opskrivningshenlaeggelser/nedskrivninger...... 0 -405 0 0 -405
Udbetalt rente af garantkapital 2014 ............... 0 0 -3.108 0 -3.108
Regulering afsat rente af garantkapital 2014... 0 0 -19 19 0
Halvérets resultat ..........cccoocveeviveiiiiiiiiiiann. 0 0 0 2.291 2.291
Halvarets egenkapitalpavirkning...................... 4115 -405 -3.127 2.310 2.893
Egenkapital 30.06.2015..........ccccernernerrvrsnnsen:. 62.856 448 0 85.677 _ 148.981
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Halvarsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsynets
bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendt-
gorelsen).

Halvarsregnskabet aflaegges i danske kroner og afrundet til neermeste 1.000 kr.

Regnskabspraksis er ugendret i forhold til den regnskabspraksis, som blev anvendt i arsregnskabet for 2014. Der
henvises til arsrapporten for 2014 for naermere beskrivelse af den anvendte regnskabspraksis.

2. Vaesentlige regnskabsmaessige skon, forudsatninger og usikkerheder og vasentlige @ndringer i regn-
skabsmaessige sken

Halvarsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige forudsaetninger, der medfarer brug af regnskabsmaessige skan.
Disse skgn foretages af ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfarin-
ger samt forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Forudsatningerne kan vaere ufuld-
staendige, og uventede fremtidige begivenheder eller omsteendigheder kan opsta, ligesom andre vil kunne komme
frem til andre sken. De omréder, som indebzerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader,
hvor antagelser og skan er vaesentlige for regnskabet er angivet nedenfor. Safremt disse forudsaetninger aendres,
kan regnskabsafleeggelsen blive pavirket og pavirkningen kan vaere vaesentlig. /Endringer kan forekomme ved en
eendring i praksis fra myndighedernes side, ligesom andrede principper fra ledelsen sdsom aendret forhold som
f.eks. tidshorisonten andres.

De vaesentligste skan, som ledelsen foretager i forbindelse med indregning og maling af disse aktiver og forpligtel-
ser, og den vaesentlige skansmaessige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af halvarsrapporten for 2015, er
de samme som ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2014:

Nedskrivninger pa udian og tilgodehavender og henszettelser til tab pa garantier
Veerdianseettelse af immaterielle aktiver

Veerdianseettelse af domicilejendomme

Vaerdiansaettelse af midlertidig overtagne aktiver

Bidrag til sektorlgsninger - Indskydergarantifonden

Veerdianseettelse af sektoraktier

Solvens- og kapitalberedskab

Likviditetsberedskab.

Der henvises til arsrapporten for 2014 for en detaljeret beskrivelse af de regnskabsmaessige skan.

Usadvanlige forhold
Halvarsrapporten for 1. halvar 2015 er ikke pavirket af veesentlige ussedvanlige forhold.

Andring i regnskabsmassige sken
| halvarsrapporten for 2015 er der som falge af nedseettelse af selskabsskatteprocenten ikke foretaget aendringer til
regnskabsmaessige sken vedrarende udskudte skatteaktiver.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til underskriftsdatoen ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af halvars-
rapporten.
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3. Hoved- og negletal

1. halvar
2015
t.kr.
Resultatopgarelse
Netto rente- og gebyrindtaegter.............. 44.282
Kursreguleringer ...........ccoocccveeieeeenennnne. -3.141
Andre driftsindteegter .............ccocceeeiienns 2.957
Udgifter til personale og administration . 27.928
Andre driftsudgifter ..........ccooeiiiiniiiiiinns 2.091
Nedskrivninger pa udlan muv. .............. 9.431
Resultat far skat...........ccceeevverenveeinenee. 2.995
Skatgrmiminnm s g me 704
Periodens resultat..............cccoceeiiiinenn. 2.291
Resultat for kursregulering, nedskrivning
00 Skat i issasmasiasaning 15.567
Balance
UdIEN ..o 778.457
INdIan ccisnimaunmimms S 1.339.044
Egenkapital ..........cocceiiimniniieiiiinniiniiinns 148.981
Efterstillede kapitalindskud .................. 36.000
Aktiverialt .......ccccoovviiiiiircci e 1.559.548
Negletal
Kapitalprocent pct. 14,6
Kernekapitalprocent pct. 11,4
Egenkap.forrent. for skat (gns) p.a. pct. 4,0
Egenkap.forrent. efter skat (gns) p.a.pct. 3,2
Basisindtjening/omkostningskr. 1)  kr. 1,49
Indtjening/omkostningskrone 2) kr. 1,07
Renterisiko pct. 43
Valutaposition pct. 1,7
Udlan i forhold til indlan pct. 60,7
Udlan i forhold til egenkapital 5,2
Periodens udlansveekst pct. 31
Overdaekning i forhold til lovkrav
om likviditet pct. 293,6
Summen af store eksponeringer 63,8
Periodens nedskrivningsprocent pct. 0,9
Periodens afkastningsgrad pct. 0,3

1.halvar
2014
t.kr.

36.129
+5.692
24
24817
1.634
4.693
9.726
2.383
7.343

8.727

642.868
1.006.817
167.540

0
1.202.254

17,4
17.4
11,8
8,8
1,32
1,30
1,9
1.1
67,8
3,8
1,2

268,2
41,0
0,6
0,6

Helar
2014
t.kr.

74.407
-2.027
1.124
52.038
2.934
6.405
10.158
1.535
8.623

18.590

754.777
1.180.072
146.088
36.000

1. halvar
2013
t.kr.

34.054
+483

0
24.694
1.758
3.511
3.659
915
2.744

6.687

632.459
968.136
160.123

0

1.391.596 1.145.439

14,9
12,2
6,5
6,1
1,33
1,16
2,8
0.8
66,2
5,2
18,8

261,1
75,4
0,6
0,6

16,0
16,0
4,6
3.4
1,24
1,12
19
1,0
69,6
3,9
3.4

288,7
70,0
0.5
0,2

1. halvar
2012
t.kr.

34.762
+4.957
0
24274
1.322
2.344
10.891
2.723
8.168

8.278

640.282
909.498
155.847
0
1.083.541

15,2
15,2
14,2
10,6
1,31
1,38

1,4

4,9
75,3

41
-2,5

2477
57,8
0,3
0,8

1. halvar
2011
t.kr.

30.801
-5.224
0
25.053
1.534
920
-2.892
+723
-2.169

3.252

706.482
894.711
174.803
0
1.088.886

15,1
15,1
-3,2
-4,4
1,12
0,90

2,2
12,5
82,3

4,0

2,0

178,6
57,4
0,1
-0,2

Hoved- og negletal i sammenligningsarerne er ikke tilpasset effekten som falge af sammenlaegningen med Spare-

kassen Midtdjurs pr. 1. januar 2011.

1) Basisindtjening pr. omkostningskrone: netto rente- og gebyrindteegter + andre driftsindteegter /
udgifter til personale og administration + af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver + andre drifts-

udgifter.

2) Indtjening pr. omkostningskrone: indtaegter / omkostninger (ekskl. skat).
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Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender...........ccccccericiciiciuinnne,
ODbliQAtiONEX cnausssissesmrressimssmssnnsasssssnsiysmmsesosanmpmesrsessmessnss
@vrige renteindtaegter.........ccveveeeivree i
I alt renteindtagter.......cccocceeerniiceciirinnnsnen s

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker ..........ccccccciiiiniiiiininnns
[[aTe [E= TaTeTo JE=TaTe [=T 0 I F- 1o
Efterstillede kapitalindskud...........cocovevremmmmininirenninnnnnnnn
@vrige renteudgifter..........coceiieeinini s s
I alt renteudgifter........ccccovmrieeecicriniscise e

Gebyrer og provisionsindtagter

Veerdipapirhandel og depoter..........cccccviieccieciinciiinnas
Betalingsformidling ...........ccccviiiiiiiciiiisi i,
LANESAgSTEDYIEr.......c.ceiueeeereercrsniscrssnssrssssssssssmssmsssnenes
GarantiproVisSion .............cceeveeriemeerererereeeneneseiesssssisrnsessen
@vrige gebyrer og provisioner.............c.cccccriiiiiniiiiiiinn
| alt gebyrer og provisionsindtaegter..................

Kursreguleringer

Andre udidn og tilgodehavender til dagsveerdi................
10 o] 7o F=1 (0] o 1=
AKLier M.V, iiiivsssisisiiississiesrmermesisiss et

Aktiver tilknyttet puljeordninger .........cccovoeiiiiiiniiciiinnnn.
Indlan i pUliEOrdNiNg .......cceevieeiecieciecesir e
Brige akbiver ...... .o

| alt kursreguleringer............coouu.

Udgifter til personale og administration
Lenninger til direktion og vederlag til bestyrelse

(11714 (o] o [ TP
BeSIYrelSe. ... .uuueiiiiieiiiiriceesiec s s e
- 1 A

Personaleudgifter

LONNINGET ....covvveeis oo i suss v s tamann s0s RS
PENSIONET ..........cccisuanssssseessasassssnarsossassinnansssssussorsvpossvsnns
Udgifter til social Sikring.........cccoeverinnnmremrininrnsnssnseesnenns

-1 | S

seansssunse

@vrige administrationsudgifter ...........ccccecciiiiiiininiinnnns
I alt udgifter til personale og administration..............

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede andrager
i halvaret ...........aciceraiiic ik i

2015
t.kr.

28.567
3.507
-16
32.064

55
2.725
1.312

4.093

1.565
2.101
6.588
718
5.621
16.593

690
-5.612
1.579
180
6.412
-6.412
22
-3.141

789
270
1.059

13.101
1.408
2.153

16.662

10.207

27.928

53,2

2014
t.kr.

17
25.289
4.353
15
29.674

39
3.264

16
3.319

952
1.762
3.611

667
2.496
9.488

410
510
4.611
145
3.235
-3.235

5.692

776
264
1.040

12.122
1.234
1.782

15.138
8.639

24.817

48,4

Heléar
2014
t.kr.

33
53.404
8.968
19
62.424

75
6.854
819
44
7.792

2.190
4219
7.001
981
5.469
19.860

54
-7.550
5.088
327
5.165
-5.165

-2.027

1.516
523
2.039

25.999
2.591
3.654

32.244

17.755

52.038

50,2



Indivi-
duelle
nedskriv-
ninger
t.kr.
Udlan og andre tilgodehavender
1. halvar 2015
Nedskrivninger primo 01.071 ..o ssessinnens 22.695
Nedskrivninger i perioden ..........ccceiecoimrinicnimniicciinenne s 7.299
Tilbagefersel nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -2.196
Andre bevaegelser.......cccoiiiiiiiiiiir e 95
Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet/hensat........... -1.211
Veerdiregulering overtagne aktiver..........ooveeeveeciieeeiiiiiinns 610
Nedskrivninger ultimo 30.06 .. vy 27.292
Heraf udger nedskrivning pa garantldebltorer kr ..............
1. halvar 2014
Nedskrivninger primo 01.01 _...cccooviiiiiiiiniiiiiciericre e 34.065
Nedskrivninger i perioden ...........ccccccicireieininiiniecisisiinin. 10.713
Tilbagefarsel nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar  -5.444
ANdre bevaegelSer...........coveiiieeriereresirsseis e 687
Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet/hensat............ -3.128
Veerdiregulering overtagne aktiver............cccccoiiiiiiiinnnnns 7
Nedskrivninger ultimo 30.06. . 36.900
Heraf udger nedskrivning pa garantldebltorer kr ..............
Aret 2014
Nedskrivninger primo 01.01 ... 34.065
Nedskrivninger i perioden ..........ccccceeeiiviiiniinniinniine i 13.513
Tilbagefersel nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar  -7.627
Andre bevaegelSer.........ciiiiiiriniiiniiii e 740
Veerdiregulering af overtagne aktiver..........ccccooeeeiviicnen. 674
Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet/hensat........... -18.670
Nedskrivninger ultimo 31.12 ........cceiiicrrimneinsccieseene e 22.695
Heraf udgar nedskrivning pa garantidebitorer ...................
2015
t.kr.
Nedskrivninger og vardiregulering pa udlan og andre
tilgodehavender
Individuelle nedskriviinger..........cocccvevieeeiinnresnnessnneerrnerns 27.292
Gruppevise NedSKIVNINGET .....c..iieiiieirneeeressrnnesssssaasseeenes 7.176
Veerdiregulering af overtagne udlan..............cccocoeiieae 29.429
- 1 63.897

Gruppe-

vise

nedskriv-
ninger | alt
t.kr tkr

3.190 25885
3.986 11.285

-108 -2.304
108 203
0 -1.211

0 610

7176 34.468

3.021 37.086

0 10.713
-405 -5.849
86 773

0 -3.128

0 7

2,702  39.602

3.021 37.086

149 13.662
-503 -8.130
523 1.263
0 674

0 -18.670
3.190 25.885
0

Helar

2014 2014
t.kr. t.kr.

36.900 22.695
2.702 3.190
0 24.069
39.602 49.954

17



10.

2015
t.kr.

Eventualforpligtelser
A. Pantsatninger
Sparekassen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver
B. Garantier m.v.
Finansgarantier ..........ccoccvvremissemnniesesssensnnessnesssnesennns 34.550
Tabsgarantier for realkreditudlan ... 102.138
Tinglysnings- og konverteringsgarantier ............ccoceevceeeenee 16.504
Drige garantier..........coccevuimiruiines i 50.727
Garantier m.v. i @lt .o 203.919
C. Andre eventualforpligtelser.........cccocceimecnierenricecracnns 36.185
Eventualforpligtelser i alt ... 240.104

2014
t.kr.

28.439
53.821

6.906
31.201

120.367

24437
144.804

Helar
2014
t.kr.

28.991
72.322
32.297
62.684

196.294

36.894
233.188
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