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1. Anvendelsesomrade
Oplysningsforpligtelsen geelder for:

Sparekassen Djursland
Bredgade 10

8870 Langa

Cvr. 70558114

TIf. 8648 6022

Alle opggrelser i denne rapport er pr. 31.12.2020.

2. Formal
Neerveerende risikorapportering for Sparekasse Djursland skal @gge informationen for Sparekassens kunder,
offentlige myndigheder samt alle gvrige interessenter omkring Sparekassen.

Det er Sparekassens overordnede politik, at Sparekassen ledes og styres risikomeessigt forsvarligt. Der er
derfor pa alle vaesentlige risikoomrader udarbejdet og fastsat politikker i henhold til geeldende lovgivning
samt Finanstilsynets regler og anvisninger herpa.

| instrukserne til direktionen har Sparekassens bestyrelse fastsat rammer for risikostyringen af Sparekassen
samt afrapporteringen heraf.

Via en periodisk rapportering fra Sparekassens direktion, risikoansvarlige, complianceansvarlige, eksterne
revision samt den Igbende kontrol fra Finanstilsynet har bestyrelsen fuld opmaerksomhed pa risikostyringen
af Sparekassen.

Risikostyringen af alle betydende omrader evalueres og tilpasses lgbende.

Risikorapporteringen er et supplement til Sparekassens arsrapport. For at fa det fulde overblik over
Sparekassens virksomhed, resultater og status henvises der derfor til arsrapporten.

Det er Sparekassen vurdering og forventning, at rapporteringen offentliggares arligt i forbindelse med
udarbejdelsen af arsrapporten. Safremt Sparekassens risici @&ndres vaesentligt, vil risikorapporteringen
labende blive opdateret.

Neerveerende rapportering er udarbejdet og opbygget i henhold til CRD IV, og opfylder dermed
Sparekassens oplysningsforpligtelser i henhold til CRR-forordningens artikel 431 til 455. Reglerne i
bekendtggrelsen om risikoeksponering, kapitalgrundlag og solvensbehov er ligeledes daekket af
rapporteringen.

3. Risikostyringsmalsatninger og risikopolitik

Sparekassen Djursland er eksponeret i forhold til forskellige risikotyper. Sparekassens bestyrelse fastleegger
med udgangspunkt i Sparekassens forretningsmodel og de strategiske malsaetninger relevante
risikopolitikker samt principper for risiko- og kapitalstyring. Formalet med politikkerne for risikostyring er at
minimere tab, der kan opsta som felge af uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

Sparekassen har en raekke veerktgjer til identifikation og styring af risici. Bestyrelsen modtager labende
rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af tildelte risikorammer. Den daglige risikostyring foretages af
direktionen.

De veesentlige risikoomrader for Sparekassen er: kredit, markedsrisiko, likviditet og operationelle risici.
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Sparekassens bestyrelse foretager Isbende og mindst en gang om aret en vurdering af de enkelte og
samlede risici og tager i den forbindelse stilling til, om risiciene er acceptable.

Sparekassen har pa grund af sin starrelse og relativt enkle forretningsmodel valgt ikke at opretholde et
revisionsudvalg. Relevante opgaver i den forbindelse varetages af den samlede bestyrelse.

Sparekassen har i henhold til lovgivningen etableret en risikostyringsfunktion og udpeget en overordnet leder
med specifikt ansvar for risikostyringsfunktionen til risikoansvarlig. Det er organisatorisk sikret, at den
risikoansvarlige kan veere tilstreekkeligt uafhaengig af Sparekassens funktioner til, at den risikoansvarliges
opgaver kan udferes betryggende. Der er etableret procedurer, der sikrer, at mulige interessekonflikter
mellem den risikoansvarliges andre opgaver end risikostyring handteres betryggende.
Risikostyringsfunktionen udarbejder efter behov og mindst en gang arligt en rapport til bestyrelsen om
Sparekassens risikostyring. Den risikoansvarlige kan i relevant omfang give udtryk for betaenkeligheder og
advare bestyrelsen, nar specifikke risikopavirkninger pavirker eller kan pavirke Sparekassen.

Der er for risikostyringsfunktionen udarbejdet en af bestyrelsen godkendt instruks. Den risikoansvarlige
udarbejder hvert ar en plan for de risikoomrader, funktionen vil saette seerligt fokus pa. Planen godkendes af
bestyrelsen.

Der er for den risikoansvarlige udarbejdet en seerlig instruks for funktionens opgaver.

Seerligt om kreditrisiko

Den veesentligste risiko i Sparekassen Djursland er kreditrisikoen, defineret som tab som fglge af debitors
misligholdelse af betalingsforpligtelser over for sparekassen. Bestyrelsen har inden for rammerne af den
vedtagne forretningsmodel i kreditpolitikken fastlagt de overordnede principper for kreditgivning og foretager
bevilling af de stgrste engagementer. Bestyrelsen har endvidere videregivet befgjelser til direktionen.

Sparekassens kreditpolitik fastsaetter, at Sparekassens risikoprofil pa kreditomradet skal vaere passende
forsigtig. Felgende centrale elementer fra kreditpolitikken kan fremhaeves:

Sparekassens malgruppe er private kunder og mindre og mellemstore lokale virksomheder primeert
bosiddende pa Djursland og i omegnen heraf. Med baggrund i Tilsynsdiamantens pejlemeerke for store
eksponeringer styrer Sparekassen efter, at summen af de 20 stgrste eksponeringer aldrig overstiger 150
procent af den egentlige kernekapital.

Sparekassen gnsker som hovedregel ikke eksponeringer indenfor én branche, der overstiger 15 procent af
Sparekassens samlede udlan. For erhvervskunder under ét ma der maksimalt veere en eksponering pa 50
procent af Sparekassens samlede udlan.

Sparekassen gnsker som hovedregel sikkerhedsstillelse fra kunden i form af pantsaetning af kundens
aktiver.

Sparekassen gnsker et rimeligt forhold mellem prisen pa en kredit og den risiko, eksponeringen pafarer
Sparekassen. Ved prisseetningen tages der hgjde for eksponeringens starrelse, kapitalbindingen, risikoen pa
kunden, sikkerhedsstillelse og indtjening pa andre forretninger.

Bestyrelsen har vedtaget principper for rapportering for kreditomradet, Bestyrelsen modtager mindst hvert
kvartal rapportering pa kreditomradet.

Markedsrisiko
Sparekassens bestyrelse har i markedsrisikopolitikken fastlagt de overordnede rammer og principper for
styring af Sparekassens markedsrisiko.
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Ved markedsrisiko forstas risikoen for at dagsvaerdien af finansielle instrumenter og afledte finansielle
instrumenter fluktuerer som fglge af eendringer i markedspriser. Sparekassens markedsrisici omfatter:
aktierisici, renterisici, valutarisici og andre prisrisici.

Sparekassens grundlaeggende malsaetning vedrgrende markedsrisici er, at Sparekassen gnsker at opna det
bedst mulige afkast under hensyn til, at der feres en forsigtig og konservativ markedsrisikopolitik, hvor der
primeert investeres i:

Likvide og let omseettelige

e Obligationer
o Aktier
e 0og heraf afledte finansielle instrumenter (kun afdaekning)

I markedsrisikopolitikken identificeres forskellige former for markedsrisici, og der angives specifikke graenser
for, hvor stor risiko Sparekassen @nsker at patage sig. Bestyrelsen har fastsat fglgende graenser for
Sparekassens markedsrisiko:

1. at renterisikoen opgjort efter reglerne i regnskabsbekendtgarelsen ikke ma overstige

¢ renterisiko indenfor handelsbeholdningen ma ikke overstige 4 procent af kernekapitalen efter
fradrag

¢ renterisikoen udenfor handelsbeholdningen ma ikke overstige 3 procent af kernekapitalen
efter fradrag

2. atvalutarisikoen opgjort efter stgrste sum af henholdsvis positioner i valutaer, hvor Sparekassen har
et netto tilgodehavende, og valutaer, hvor Sparekassen har en nettogaeld (valutaindikator 1), ma ikke
overstige 10 procent af kernekapitalen efter fradrag

3. at aktierisikoen opgjort som vaerdien af aktier og heraf afledte finansielle instrumenter i form af
futures og optioner ikke ma overstige felgende graenser:

e handelsbeholdning: 20% af kernekapitalen efter fradrag

e unoterede danske aktier: O kr.

e Sparekassen gnsker for strategiske aktier, der defineres som aktier i sektorejede
virksomheder, at deltage i sektorens normale omfordeling og tegning. Strategiske aktier er
ikke omfattet af ovennaevnte graense for unoterede danske aktier.

4. at andre prisrisici bar undgas eller holdes pa et meget lavt niveau, jf. i den forbindelse oplistningen
nedenfor under punkt 4 typer af prisrisici som Sparekassen ikke gnsker at patage sig.

5. For at sikre, at likviditetsreserven er til stede i tilfaelde af markedsstress, er det vigtigt at sikre en vis
spredning i antallet af udbydere. Derfor ma hgjst 33 procent af Sparekassens likviditetsreserve
kunne henfgres til samme udbyder og hgjst 20 procent til samme fondskode.

Bestyrelsen modtager lgbende rapportering om udvikling i markedsrisiciene.

Administrationsafdelingen har ansvaret for opggrelse, overvagning samt kontrol og rapportering af
markedsrisici. Beregningen af markedsrisici anvendes til felgende formal:

¢ Igbende opfalgning pa Sparekassens risici
e Igbende rapportering til direktion og bestyrelse
e rapportering af kapitalprocenter til myndigheder

Safremt der er positioner, som overskrider de fastlagte rammer og befgjelser, rapporteres dette straks il
direktionen. Safremt en position overskrider direktionens samlede rammer og befgjelser, rapporteres der
straks til bestyrelsen herom.
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Likviditetsrisiko
Bestyrelsen har fastsat, at likviditeten skal vaere forsvarlig og tilpas forsigtig til at understatte Sparekassens
forretningsmodel. Dette sikres primeert ved en malsaetning om:

e at Sparekassen har tilstreekkelige lines hos andre pengeinstitutter til at daekke det daglige
likviditetsbehov

e at LCR-brgken opgjort efter reglerne i CRR artikel 411-428 til enhver tid skal veere mindst 450
procentpoint over det til enhver tid geeldende LCR deekningskrav

e at LCR-brgken under punkt 2 pa 550 procentpoint skal fastholdes maned for maned ved en
fremskrivning af de forventede betalingsstramme pa et ars sigt

e at Sparekassens finansieringsstruktur er sammensat, sa den opfylder greensevaerdien for “stabil
funding” i Finanstilsynets Tilsynsdiamant

o at likviditetsberedskabet er sa robust, at der under det valgte stress-scenarium vil vaere likviditet nok
til at overholde det til enhver tid geeldende LCR-daekningskrav i henhold til CRR i en periode pa 12
maneder.

Det er endvidere Sparekassens malseetning, at kundeindlan skal kunne finansiere kundeudlanene, saledes
at Sparekassen forbliver uafhaengig af ekstern funding.

Bestyrelsen har derudover besluttet en politik pa likviditetsomradet, der fastlaegger den overordnede
risikoprofil og den overordnede organisatoriske ansvarsfordeling med henblik pa Ignsomt at understatte
Sparekassens forretningsmodel. Endvidere er der besluttet retningslinjer for Sparekassens opgarelse af
likviditetsrisikoen samt for finansieringsstrukturen. Endelig er der fastlagt en overordnet beredskabsplan for
fremskaffelse af likviditet/funding.

Styringen af den samlede likviditet sker for at sikre, at omkostningerne til likviditetsfremskaffelse ikke stiger
uforholdsmeessigt meget og for at undga, at manglende funding forhindrer Sparekassen i at opretholde den
vedtagne forretningsmodel. Ultimativt skal likviditetsstyringen sikre, at Sparekassen altid er i stand til at
opfylde sine betalingsforpligtelser.

Likviditetsstyringen foregar via en raekke styringsmekanismer. Den kortsigtede likviditet styres via faste mal
for likviditetsreserven kombineret med stresstest. Den langsigtede likviditet styres via stresstest og fokus pa
den strategiske fundingstruktur.

Administrationsafdelingen har ansvaret for den Igbende rapportering om Sparekassens likviditetssituation.
Risikostyringsfunktionen overvager og rapporterer, hvorvidt Sparekassens likviditetsrisiko ligger inden for de
udstukne rammer.

Sparekassens bestyrelse modtager regelmaessigt detaljeret rapportering om Sparekassens aktuelle og
fremadrettede likviditetssituation.

Operationelle risici

Sparekassen er eksponeret mod potentielle tab som falge af operationelle risici, herunder
uhensigtsmaessige procedurer, menneskelige fejl, systemmaessige fejl og eksterne begivenheder, herunder
juridiske risici.

Sparekassens bestyrelse har i politik for operationelle risici angivet en ramme for identifikation, vurdering,
overvagning og styring af den operationelle risiko. Derudover har Sparekassen politikker for IT-sikkerhed,
kontroller og forsikring, der understgtter den operationelle risikostyring.

Det er den grundleeggende malsaetning at begreense de operationelle risici under hensyn til de
omkostninger, som er forbundet hermed.
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Et vaesentligt omrade ved vurderingen af Sparekassens operationelle risici er IT-forsyningen. Sparekassens
ledelse forholder sig Iebende til IT-sikkerheden, herunder til beredskabsplaner og ngdplaner, som har til
hensigt at sikre IT-driften trods eventuelle kritiske begivenheder.

Der foretages en lgbende registrering af de tab og begivenheder, som vurderes at kunne henfgres til
operationelle risici. Registreringen danner baggrund for en vurdering af, om forretningsgange etc. bgr
justeres med henblik pa at undga eller minimere operationelle risici. Den eksterne revision gennemgar og
vurderer endvidere lgbende Sparekassens forretningsgange.

Sparekassens bestyrelse og direktion modtager regelmaessigt rapportering, der beskriver udviklingen i
Sparekassens operationelle risici.

Ledelseserklaeringer
Sparekassen Djurslands bestyrelse og direktion har den 25. februar 2021 godkendt risikorapporten for 2020.

Det er bestyrelsens vurdering, at Sparekassen Djurslands risikostyringsordninger er tilstraekkelige og giver
sikkerhed for, at de indferte risikostyringssystemer er tilstraekkelige i forhold til Sparekassens profil og
strategi.

Det er endvidere bestyrelsens vurdering, at nedenstaende beskrivelse af Sparekassen Djurslands
overordnede risikoprofil i tilknytning til Sparekassens forretningsstrategi, forretningsmodel samt nagletal,
giver et relevant og daekkende billede af Sparekassens risikoforvaltning, herunder af, hvordan Sparekassens
risikoprofil og den risikotolerance, som bestyrelsen har fastsat, pavirker hinanden.

Bestyrelsens vurdering er foretaget pa baggrund af den af bestyrelsen vedtagne forretningsmodel/ strategi,
materiale og rapporteringer forelagt for bestyrelsen af Sparekassens direktion, Sparekassens
risikoansvarlige og af den complianceansvarlige samt pa grundlag af evt. af bestyrelsen indhentede
supplerende oplysninger eller redegarelser.

En gennemgang af forretningsmodel og politikker viser:

e at forretningsmodellens overordnede krav til de enkelte risikoomrader fuldt og deekkende udmentes i
de enkelte politikkers mere specificerede graenser,

e at en gennemgang af bestyrelsens retningslinjer til direktionen og videregivne befgjelser viser, at de
fastsatte greenser i de enkelte politikker fuldt og deekkende udmgntes i de underliggende
retningslinjer til direktionen og videregivne befgjelser,

e at de reelle risici ligger inden for greenserne, fastsat i de enkelte politikker og i videregivne befgjelser,
og

e at det pa den baggrund er bestyrelsens vurdering, at der er overensstemmelse mellem
forretningsmodel, politikker, retningslinjer og de reelle risici inden for de enkelte omrader.

Sparekassens forretningsstrategi er baseret pa Sparekassens vision og vaerdigrundlag om inden for sit
markedsomrade, at vaere en staerk og attraktiv samarbejdspartner for private og erhvervsvirksomheder.
Sparekassen gnsker en lgnsom indtjening baseret pa en prissaetning af produkter, som afspejler den risiko
og kapitalbinding, som Sparekassen patager sig sammen med en helhedsvurdering af forretningsomfanget
med kunder og modparter. Sparekassen gnsker et passende kapitalgrundlag, som understatter
forretningsmodellen.

Bestyrelsen har vedtaget, at den kapitalmaessige overdaekning i forhold til det opgjorte solvensbehov (Sgjle
), skal udggre mindst 4 procentpoint i forhold til opfyldelse af alle kendte kapitalkrav (inkl. opfyldelse af den
labende implementering af NEP-tillaeg). Overdaekning af egentlig kernekapital inkl. opfyldelse af aktuelle

bufferkrav skal udgare mindst 4 procentpoint. Endvidere er det besluttet, at kapitaloverdaekningen efter fuld
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indfasning af alle kendte bufferkrav samt fuld indfasning af NEP-tillaeg i 2023 skal udgere mindst 4
procentpoint.

Den af bestyrelsen besluttede maksimale risikotolerance styres via de fastsatte greenser i de enkelte
politikker. Derudover forholder bestyrelsen sig til de graenser, der er gaeldende i Tilsynsdiamanten, jf.
nedenstaende tabel, der dels viser Tilsynsdiamantens maksimailt tilladte greensevaerdier, samt Sparekassens

aktuelle tal for diverse graenseveerdier.

Tilsynsdiamanten

Tilsynsdiamantens pejlemaerke Finanstilsynets greense Sparekassen Djursland
Summen af store eksponeringer mindre end 175 % 80,4%
Udlansvaekst mindre end 20 % -2,8%
Ejendomseksponering mindre end 25 % 5,8%

Stabil funding mindre end 100 % 35,8%
Likviditetspejlemaerke sterre end 100 % 2310,0%

Sammensatning af bestyrelsen
Sparekassen Djurslands bestyrelsesmedlemmer besidder udover ledelsesposten i Sparekassen et antal
gvrige bestyrelsesposter. Disse fremgar af Arsrapport 2020 side 22.

Sparekassen fglger de kompetencekrav til bestyrelsen, som fglger af den finansielle lovgivning. |
overensstemmelse hermed vurderer bestyrelsen lgbende, om dens medlemmer tiilsammen besidder den
forngdne viden og erfaring om Sparekassens risici til at sikre en forsvarlig drift af Sparekassen. Bestyrelsen
gennemfgrer arligt en systematisk evaluering af bestyrelsens kompetencer.

Bestyrelse har i medfer af FIL § 70, stk. 1, nr. 4, vedtaget en politik for mangfoldighed. Det fremgar af denne,
at Sparekassen gnsker en sammensaetning i bestyrelsen ud fra forskellighed i kompetencer og baggrunde,
seerligt hajt vaegtes behovet for mangfoldighed i relation til bl.a. forskellige i faglighed, erhvervserfaringer,
keon og alder.

Sparekassen har aktuelt 66 procent meend og 33 procent kvinder i bestyrelsen. Fordelingen svarer til malet
for antallet af repreesentantskabsvalgte kvinder i bestyrelsen, som er fastsat til 33 procent kvinder.

Sparekassen har ikke et selvstaendigt risikoudvalg.

Rapportering
Der anvendes veesentlige ressourcer til Igbende at sikre en tilstreekkelig risikorapportering herunder
opfalgning pa lovgivnings- og ledelsesmaessige risikorammer.

Rapportering til bestyrelse og direktion foretages efter faste retningslinjer. Bestyrelsen modtager Iabende
rapportering pa alle de vaesentlige risikoomrader.
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3. Kapitalgrundlag

Sparekassen Djurslands kapitalgrundlag kan opgeres som fglger:

Opgerelse af kapitalgrundlag

Garantkapital pr. 31. december 2020 150.061

Overfort overskud fra tidligere ar 268.527

Arets overskud 8.998

Egentlig kernekapital for fradrag 427.586
Fradrag for ramme til indfrielse af garantkapital -1.000

Foreslaet udbytte -1.781
Immaterielle aktiver -18.195

Fradrag for som fglge af forsigtig veerdianseettelse -1.261

Andre fradrag (udskudte skatteaktiver m.v.) -1.068

Fradrag for ikke-vaesentlige kapitalandele i den finansielle sektor -32.512 -55.817
Egentlig kernekapital efter fradrag 371.769
Hybrid kernekapital 0]
Kernekapital efter fradrag 371.769
Supplerende kapital 40.000
Kapitalgrundlag 411.769
1.000 kr.

Kapitaltype Udstedt belgb Heraf indregnet i kapitalgrundlaget

Egentlig kernekapital 150.061 149.061

Sparekassen har med Nykredit som arrangar i august 2019 udstedt obligationer for 25 mio. kr. og i
november 2020 udstedt obligationer for 15 mio. kr. Kapitalen medregnes i Sparekassen kapitalgrundlag som

supplerende kapital. Karakteristika m.m. omtales i Arsrapporten 2020 side 60.

4. Kapitalkrav herunder opggorelse af solvensbehov

Metode til vurdering af om den interne kapital er tilstreekkelig

Sparekassens metode til vurdering af, hvorvidt den interne kapital er tilstraekkelig til at understatte
nuvaerende og kommende aktiviteter (solvensbehovet) folger Sparekassen ICAAP (Internal Capital

Adequacy Assessment Process).
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I ICAAP’en identificeres de risici, som Sparekassen er eksponeret overfor med henblik pa at vurdere
risikoprofilen. Nar risiciene er identificeret, vurderes det, hvordan disse evt. kan reduceres, f.eks. ved
forretningsgange, beredskabsplaner m.m. Endelig vurderes det, hvilke risici, der skal afdaekkes med kapital.

Den interne kapital (solvensbehovet) er Sparekassens egen vurdering af kapitalbehovet, som falge af de
risici, som Sparekassen patager sig. Sparekassens bestyrelse har kvartalsvise drgftelser omkring
fastsaettelsen af solvensbehovet, for at sikre, at den er tilstraekkelig til at understgtte nuvaerende og
kommende aktiviteter. Drgftelserne tager udgangspunkt i en indstilling fra Sparekassens direktion.

Indstillingen indeholder forslag til stgrrelsen pa solvensbehovet, herunder stress-niveauer samt
vaekstforventninger. Pa baggrund af draftelsen traeffer bestyrelsen en afggrelse om opggrelsen af
Sparekassens solvensbehov, som skal vaere tilstreekkelig til at daekke Sparekassens risici og understatte
nuvaerende og kommende aktiviteter.

Herudover drgfter bestyrelsen en gang om aret indgaende opggrelsesmetoden for Sparekassens
solvensbehov, herunder hvilke risikoomrader og benchmarks der ber tages i betragtning ved beregningen af
solvensbehovet.

Solvensbehovet opgeres ved en 8+ metode, der omfatter de risikotyper, som det vurderes, at der skal
afdaekkes med kapital:
e kreditrisici
markedsrisici
operationelle risici
gvrige risici
samt tilleeg som fglge af lovbestemte krav

Vurderingen tager udgangspunkt i sparekassens risikoprofil, kapitalforhold samt fremadrettede
betragtninger, der kan have betydning herfor, herunder budgettet.

Finanstilsynet har udsendt "Vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter”.
Derudover har Lokale Pengeinstitutter udsendt en solvensbehovsmodel. Bade tilsynets vejledning og Lokale
Pengeinstitutters solvensbehovsmodel, som Sparekassen anvender, bygger pa 8+ metoden, hvor der tages
udgangspunkt i minimumskravet pa 8 procent af de risikovaegtede poster (sgjle I-kravet) med tillaeg for risici
og forhold, som ikke fuldt ud afspejles i opgerelsen af den samlede risikoeksponering.

Derudover opstilles i tilsynets vejledning benchmarks for, hvornar tilsynet som udgangspunkt vurderer, at
sojle | ikke er tilstraekkelig inden for de enkelte risikoomrader, hvorfor der skal afseettes tillaeg i
solvensbehovet. Endvidere er der i udpraeget grad opstillet metoder til beregning af tilleeggets starrelse inden
for de enkelte risikoomrader.

Selvom Finanstilsynet opstiller benchmarks pa de fleste omrader, vurderer Sparekassen pa alle omrader, om
de angivne benchmarks i tilstreekkelig grad tager hensyn til Sparekassens risici, og har i ngdvendigt omfang
foretaget individuelle tilpasninger. Til det formal anvendes Sparekassens egen historik.
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Opgerelse af den interne kapital (solvensbehovet):

8+ Solvensbehovsopgegrelse 1.000 kr. %

1) Sajle I-kravet (8% af den samlede risikoeksponering) 141.112 8,00%
+ 2) Indtjening (kapital til risikodeekning som fglge af svag indtjening) 0 0,00%
+ 3) Udlansvaekst (kapital til daekning af organisk vaekst i forretningsvolumen) 0 0,00%

+ 4) Kreditrisici, heraf

- 4a) Kreditrisici pa store kunder med finansielle problemer 8.830 0,50%
- 4b) Dvrig kreditrisici 0 0,00%
- 4c) Koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer 2.982 0,17%
- 4d) Koncentrationsrisiko pa brancher 0 0,00%

+ 5) Markedsrisici, heraf

- 5a) Renterisici 2.128 0,12%
- 5b) Aktierisici 0 0,00%
- 5¢) Valutarisici 0 0,00%
- 5d) Kreditspaendrisici 14.424 0,82%
+ 6) Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyrere likviditet) 0 0,00%
+ 7) Operationelle risici (kapital til deekning af operationelle risici udover sgjle

1) 26.458 1,50%
+ 8) Gearing (kapital til daekning af risici som falge af hgj gearing) 0 0,00%
+ 9) Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter 0 0,00%
+ 10) Eventuelle tillaeg som falge af lovbestemte krav 0 0,00%
Total = kapitalbehov/solvensbehov 195.934 11,11%
- Heraf til kreditrisici (4) 11.812 0,67%
- Heraf til markedsrisici (5) 16.552 0,94%
- Heraf til operationelle risici (7) 26.458 1,50%
- Heraf til gvrige risici (2+3+6+8+9) 0 0,00%
- Heraf tilleeg som folge af lovbestemte krav (1+10) 141.112 8,00%
Den samlede risikoeksponering 1.763.895
Kapitalgrundlag 411.769
Kapitalprocent 23,34%
Kapitalbevaringsbuffer 2,50%
Konjunkturbuffer 0,00%
NEP-tillaeg 1,67%
Kapitaloverdaekning 8,07%

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter Sparekassens opfattelse daekkende for alle de
risikoomrader, lovgivningen kreever, at Sparekassens ledelse skal tage hgjde for ved fastsaettelse af den
interne kapital (solvensbehovet) samt de risici som ledelsen finder, at Sparekassen har pataget sig.
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Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt kapitalgrundlaget er tilstreekkeligt til at understgtte
kommende aktiviteter. Denne vurdering er i Sparekassen en del af den generelle fastlaeggelse af
solvensbehovet.

Opgoerelse af solvensbehovet pa de enkelte risikokategorier

Kreditrisici

4a) Sparekassens store engagementer (over 2 procent af kapitalgrundlaget) med svaghedstegn udger i alt
112,0 mio.kr. Engagementerne er afdeekket med sikkerheder opgjort efter et forsigtighedsprincip for 98,9
mio.kr. Der er nedskrevet for 2,5 mio.kr. og solvensreserveret 8 procent under punkt 1) svarende til 1,7
mio.kr. Tilbage er der 8,8 mio.kr., der reserveres.

4b) Under gvrige kreditrisici er det vurderet, at der ikke er saerlige branchekoncentrationer, der kan give
problemer. Derudover er gvrige svage engagementer gennemgaet. Det er konstateret, at der ikke er behov
for yderligere reservation.

4c) Sparekassens 20 stgrste engagementer udger 13,6 procent af den samlede udlansmasse. | forhold il
Finanstilsynets vejledning solvensreserveres 3,0 mio.kr.

4d) Sparekassen har generelt en god spredning pa forskellige brancher. Starste brancher er landbrug og
fast ejendom, der udger henholdsvis 6,7 procent og 5,7 procent af de samlede udlan og garantier. Der er sa
stor spredning, at der i forhold til Finanstilsynets vejledning ikke solvensreserveres.

Markedsrisici

5a) Sparekassens renterisici kan henfgres til en beholdning af barsnoterede obligationer med kort Igbetid
eller variabel rente. Placering i obligationer sker med det formal, at placere overskydende likviditet.
Beholdningen ligger primaert indenfor handelsbeholdningen. For obligationsbeholdningen indenfor
handelsbeholdningen, der udgar 1.163 mio.kr., er der ved opggarelsen af den faktiske solvens tillagt et belgb
til de vaegtede poster, der modsvarer renterisikoen. Derudover er den maksimalt tilladte rentefglsomhed jf.
direktionsinstruksen pa 4 procent. Der er derfor jf. vejledningen omkring 8+ solvensopgerelsen ikke
solvensreserveret yderligere til renterisici pa beholdninger i handelsbeholdningen. Sparekassen har en
mindre renterisiko udenfor handelsbeholdning, hvor der i henhold Finanstilsynets vejledning
solvensreserveres 2,1 mio.kr.

5d) Kreditspaendrisici er beregnet af Sparinvest pa Sparekassens obligationsbeholdning. Beregningen viser
et behov for at solvensreservere 14,4 mio.kr. som fglge af kreditspaendrisici.

Operationelle risici

Der kan afseettes kapital til daekning af risiko for tab grundet uhensigtsmeessige eller mangelfulde interne
procedurer, menneskelige og systemmaessige fejl eller som falge af eksterne begivenheder — inklusive
retslige risici. Safremt kravet vurderes at vaere hgjere end den anvendte basisindikatormetode, vil der blive
taget hgjde herfor under Sparekassens opggrelse af solvensbehovet. Sparekassen har afsat yderligere 0,50
procent til afdeekning af operationelle risici svarende til 26,5 mio. kr.

Opgorelse af de risikovagtede eksponeringer i henhold til minimumskapitalkravet
Sparekassen beregner de risikoveegtede eksponeringer i henhold til standardmetoden og skal derfor opggre
minimumskapitalkravet indenfor hver eksponeringsklasse. Dette fremgar nedenfor.
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Minimumskapital-kravet pa 8% 1.000 kr.

Eksponeringer mod institutter 4.493
Eksponeringer mod selskaber 3.571
Detaileksponeringer 61.383
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 12.572
Eksponeringer ved misligholdelse 11.863
Aktieeksponeringer 5.319
Andre poster 3.630
Eksponeringer i form af obligationer indenfor handelsbeholdningen 18.781
Valuta 557
Operationel risiko 18.943
Kapitalkrav i alt 141.112

5. Eksponering mod modpartsrisiko
Modpartsrisiko er risikoen for tab som fglge af, at en modpart misligholder sine forpligtelser, i henhold til en
indgaet finansiel kontrakt, inden transaktionens pengestremme er endeligt afviklet.

Sparekassens markedsrisiko er relateret til obligationsbeholdningen, der anvendes til placering af likviditet,
og primeert obligationer udstedt af danske realkreditforeninger. Sparekassen indgar ikke andre finansielle
kontrakter, hvor modpartsrisikoen afdaekkes.

6. Bufferkrav

Kapitalbevaringsbuffer
Kapitalbevaringsbufferen er fuldt indfaset og udger i 2020 2,50 procent.

Kontracyklisk kapitalbuffer

| lyset af finanskrisen og de procykliske mekanismer, der bidrog til dens opstaen og forstaerkede dens
virkning, er der i CRR-forordningen indfgrt krav om en kontracyklisk kapitalbuffer, der alene seettes i kraft i
perioder med en overnormal udlansveekst. Hensigten hermed er at sikre, at kreditinstitutter i perioder med
gkonomisk veekst opbygger et tilstraekkeligt kapitalgrundlag til at daekke tab i kriseperioder.

Den kontracykliske buffer opbygges, nar den samlede veekst i udlan anses for at bidrage til opbygning af
systemisk risiko, og nedbringes i kriseperioder. Buffersatsen fastseettes af myndighederne i de enkelte EU-
lande. | Danmark fastsaettes buffersatsen af Erhvervsministeriet pa baggrund af udvalgte indikatorer, bl.a.
udlan i forhold til BNP i Danmark.

Sparekassen har alene krediteksponeringer i Danmark. Den gaeldende danske kontracykliske buffersats
andrager 0 procent for 2020 og forventes tidligst at blive genindfaset fra 2022.

7. Indikator for systemisk betydning
Sparekassen er ikke systemisk vigtig.
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8. Kreditrisiko

Nedskrivninger pa udlan, lanetilsagn og garantier

Vedrgrende principper for nedskrivninger pa udlan, lanetilsagn og garantier henviser Sparekassen il
omtalen af "Model for nedskrivning for forventede kredittab” under "Anvendt regnskabspraksis” i
Sparekassens arsrapport 2020.

Det forventede tab er beregnet som en funktion af PD (sandsynlighed for misligholdelse), EAD
(eksponeringsveerdi ved misligholdelse) og LGD (tab ved misligholdelse), hvor der er indarbejdet
fremadskuende informationer, der repraesenterer ledelsens forventninger til den fremadrettede udvikling.

Placeringen i stadier og opggarelse af det forventede tab er baseret pa Sparekassens ratingmodeller i form af
PD-modeller udviklet af datacentralen SDC, og Sparekassens interne kreditstyring. Ved vurderingen af
udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til
tidspunktet for farstegangsindregning i fglgende situationer:

¢ En stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa 100 procent. og en stigning
i 12 maneders PD pa 0,5 procentpoint, nar 12 maneders PD ved farste indregning var under 1,0
procent

e En stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa 100 procent eller en
stigning i 12 maneders PD pa 2,0 procentpoint, nar 12 maneders PD ved fgrste indregning var 1,0
eller derover.

e Huvis et finansielt aktiv har veeret i restance i mere end 30 dage vurderes det ligeledes, at
kreditrisikoen er steget betydeligt.

Hvis kreditrisikoen pa det finansielle aktiv betragtes som lav pa balancetidspunktet, fastholdes aktivet dog i
stadie 1, som er karakteriseret ved fravaer af en betydelig stigning i kreditrisikoen. Kreditrisikoen betragtes
som lav, nar kundens 12-maneders PD er under 0,2 procent. Kategorien af aktiver med lav kreditrisiko
omfatter udover udlan og tilgodehavender, der opfylder PD-kriteriet, tillige danske stats- og
realkreditobligationer samt tilgodehavender hos danske kreditinstitutter.

En eksponering defineres som vaerende kreditforringet (stadie 3) og misligholdt, safremt den opfylder mindst
ét af felgende kriterier:

e Sparekassen vurderer, at lantager ikke vil kunne honorere sine forpligtelser som aftalt.

e Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder, lantager har begaet kontraktbrud, Sparekassen
har ydet lantager lempelser i vilkdrene som fglge af Iantagers gkonomiske vanskeligheder eller det
er sandsynligt, at Iantager vil ga konkurs eller blive underlagt anden gkonomisk rekonstruktion.

o Eksponeringen har veeret i restance/overtraek i mere end 90 dage med en belgbsstarrelse, som
vurderes vaesentlig.

Dog geelder det, at finansielle aktiver, hvor kunden har betydelige gkonomiske vanskeligheder, eller hvor
Sparekassen har ydet lempeligere vilkar pa grund af kundens gkonomiske vanskeligheder, fastholdes i
stadie 2 og ikke anses for kreditforringet, safremt der ikke forventes tab i det mest sandsynlige scenarie.

Den definition af kreditforringet og misligholdelse, som Sparekassen anvender ved malingen af det
forventede kredittab og ved overgang til stadie 3, stemmer overens med den definition, der anvendes til
interne risikostyringsformal, ligesom definitionen er tilpasset kapitalkravsforordningens (CRR) definition pa
misligholdelse. Dette indebeerer, at en eksponering, som anses for at vaere misligholdt til regulatoriske
formal, altid placeres i stadie 3.
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Beregningen af nedskrivninger pa eksponeringer i stadie 1 og 2, bortset fra de stgrste eksponeringer tillige
med de svageste eksponeringer stadie 2, foretages pa baggrund af en portefgliemaessig modelberegning,
mens nedskrivningerne pa den resterende del af eksponeringerne foretages ved en manuel, individuel
vurdering baseret pa tre scenarier (basis scenarie, et mere positivt scenarie og et mere negativt scenarie)
med tilhgrende sandsynlighed for, at scenarierne indtraeffer.

Den portefgliemaessige modelberegning foretages pa baggrund af en PD-model (sandsynlighed for
misligholdelse), som udvikles og vedligeholdes pa Sparekassens datacentral SDC, suppleret med et
fremadskuende, makrogkonomisk modul, der udvikles og vedligeholdes af Lokale Pengeinstitutter, og som
danner udgangspunkt for indarbejdelsen af ledelsens forventninger til fremtiden.

Det makrogkonomiske modul er bygget op om en raekke regressionsmodeller, der fastleegger den historiske
sammenhaeng mellem arets nedskrivninger inden for en raekke sektorer og brancher og en reekke
forklarende makrogkonomiske variable. Regressionsmodellerne fodres herefter med estimater for de
makrogkonomiske variable baseret pa prognoser fra konsistente kilder som Det @konomiske Rad,
Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed raekker to ar frem i tid og omfatter variable som
stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc. Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to
ar frem i tid inden for de enkelte sektorer og brancher. For Igbetider udover to ar og frem til ar 10 foretages
en fremskrivning af nedskrivningsprocenten, saledes at denne konvergerer mod et normalt niveau i ar 10.
Lgbetider udover 10 ar tildeles samme nedskrivningsprocent som i ar 10. Det fremadskuende, makro-
gkonomiske modul genererer en reekke justeringsfaktorer, der multipliceres pa datacentralens "ra” PD-
veerdier, som derved justeres i forhold til udgangspunktet.
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Krediteksponeringer fordelt pa eksponeringsklasser:

Veerdien af eksponeringer
efter regnskabsmaessige
veerdijusteringer og
nedskrivninger og far
hensyntagen til
virkningerne af
kreditrisikoreduktion
1.000 kr.
Eksponeringer mod centralregeringer eller
centralbanker 354.269
Eksponeringer mod institutter 282.997
Eksponeringer mod selskaber 151.399
Detaileksponeringer 1.757.621
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 463.745
Eksponeringer ved misligholdelse 141.290
Aktieeksponeringer 66.489
Andre poster 517.006
I alt 3.734.816

Geografisk fordeling
Da Sparekassen naesten udelukkende har eksponeringer i Danmark er en naermere geografisk specifikation

udeladt.
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Branchefordeling pr. eksponeringsklasse
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Krediteksponeringer fordelt pa restlgbetider:

1.000 kr. Anfordring| 0-3mdr. [3mdr.-1a4rf 1-5ar | Over5ar I alt
Eksponeringer mod

centralregeringer eller

centralbanker 354.269 0 0 0 0 354.269
Eksponeringer mod institutter 282.826 0 0 0 171 282.997
Eksponeringer mod selskaber 1.155 31.926 50.944 24.507 42.867 151.399
Detaileksponeringer 152.659 145.185 432.980 393.708 633.089| 1.757.621
Eksponeringer sikret ved pant i

fast ejendom 25.937 7.820 43.221 55.937 330.830 463.745
Eksponeringer ved

misligholdelse 27.066 1.405 22.941 14.467 75.411 141.290
Aktieeksponeringer 66.489 0 0 0 0 66.489
Andre poster 515.706 1.100 0 200 0 517.006
| alt 1.426.107 187.436 550.086 488.819| 1.082.368| 3.734.816
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Vardiforringede fordringer og nedskrivninger, samt udgiftsferte belgb fordelt pa brancher

Eksponeringer Akkum_ule_rede Udgiftsfort i
. nedskrivhinger . . Konstateret tab

1.000 kr. stadie 3 ultimo perioden *)
Offentlige myndigheder 0 0 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug og
fiskeri 32.736 3.674 -205 0
Industri og rastofindvinding 3.308 2.973 518 0
Energiforsyning 0 190 0 0
Bygge og anlaeg 2.483 2.428 431 0
Handel 7.918 6.842 575 820
Transport, hoteller og
restauranter 403 1.019 -24 0
Information og
kommunikation 450 521 -111 0
Finansiering og forsikring 2 1.123 -906 0
Fast ejendom 1.576 3.898 242 0
@Jvrige erhverv 7.687 7.519 -3.808 785
| alt erhverv 56.563 30.186 -3.288 1.605
Private 69.792 44.291 4.693 11.216
I alt 126.355 74.477 1.405 12.821
Kreditinstitutter og
Centralbanker 0 518 0 0
I alt 126.355 74.995 1.405 12.821
*) Nedskrivninger péa stadie 1 og 2 har i aret vaeret -2.580 t.kr., saledes den samlede driftspost for aret
udggr 3.355 t.kr.

Da Sparekassen naesten udelukkende har eksponeringer i Danmark er en neermere specifikation udeladt.
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Bevaegelser pa veardiforringede krediteksponeringer som fglge af vaerdireguleringer og
nedskrivninger:

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Nedskrivninger pa
tilgodehavender hos
. Garanti- . Garanti- . Garanti- kreditinstitutter og
Udian debitorer Udian debitorer Udian debitorer | centralbanker mv.
1.000 kr.
Akkumulerede nedskrivninger / henseettelser
primo pa udlan og garantidebitorer (1. januar
2020) 4.180 461 2.811 190 82.418 863 481
Nye nedskrivninger, netto 158 -1 26.932 2.759 -29.026 -272 37
Andre bevaegelser 0 0 0 0 2.708 0 0
Endelig tab (afskrevet) tidligere
nedskrevet/hensat 0 0 0 0 -17.583 0 0
Nedskrivninger/hensattelser ultimo aret 4.338 460 29.743 2.949 38.517 591 518

9. Behaftede og ubehaftede aktiver
Oplysninger om behaftede og ubehazeftede aktiver

Regnskabs- Dagsveardi af Regnskabs- Dagsvaerdi af
Skema A: Oplysninger om behaftede og |maessig vaerdi bgh fted maessig veerdi bg haefted
ubehaeftede aktiver af behaeftede e aﬁ' ede af ubehaftede ube aﬁ' ede
. aktiver . aktiver
aktiver aktiver
1.000 kr. 10 40 60 90
10]|Det indberettende instituts aktiver 0 0 3.579.489
20JLan pa anfordring 0 0 910.490 910.490
30]Aktieinstrumenter 0 0 99.001 99.001
40]Galdsvaerdipapirer 0 0 1.159.407 1.159.407
50]Heraf: daekkede obligationer 0 0 1.124.730 1.124.730
60 He.raf: veerdipapirer med sikkerhed i 0 0 0 0
aktiver
70[Heraf: udstedt af offentlig forvaltning 0 0 9.559 9.559
80JHeraf: udstedt af finansielle selskaber 0 0 1.149.848 1.149.848
90 Heraf: udstedt af ikke-finansielle 0 0 0 0
selskaber
100|-3n 09 forskud, bortset fra lan pa 0 0 1.165.791 1.165.791
anfordrmg
120]Andre aktier 0 0 244.801
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Skema B: Oplysninger om modtaget sikkerhedsstillelse:

Dagsveerdi af
behaftede
modtagne
sikkerheder eller
egne udstedte
galdsvaerdipapirer

Dagsveerdi af
modtagne
sikkerheder eller
egne udstedte
gaeldsvaerdipapirer

1.000 kr. 10 40

130 :':‘nkk_erhedsstlllelse modtaget af det indberettende 0 1.696.988
institut

140|Lan pa anfordring 0 0
150]|Aktieinstrumenter 0 4.135
160]|Galdsveerdipapirer 0 0
170]|Heraf: daekkede obligationer 0 0
180|Heraf: vaerdipapirer med sikkerhed i aktiver 0 0
190|Heraf: udstedt af offentlig forvaltning og service 0 0
200|Heraf: udstedt af finansielle selskaber 0
210|Heraf: udstedt af ikke-finansielle selskaber 0 0
220|Lan og forskud, bortset fra lan pa anfordring 0 3.965
230)Andre modtagne sikkerheder 0 1.688.888

Modsvarende

Skema C: Oplysninger om behaftede forpligtelser,

aktiver/modtaget sikkerhedsstillelse og
tilknyttede forpligtelser:

eventualforpligtelser eller
udlante veerdipapirer

Aktiver, modtagne
sikkerheder og egne
udstedte
geaeldsvardipapirer,
bortset fra deekkede
obligationer og
behzftede vardipapirer
med sikkerhed i aktiver

1.000 kr.

30

Regnskabsmaessig veerdi af

10 udvalgte finansielle forpligtelser

0

10. Anvendelse af ECAI i forhold til risikovagtede poster
Sparekassen anvender SDC, som modtager eksterne kreditvurderinger fra Standard & Poor’s Ratings
Services via SIX Financial. Der foretages en Igbende IT-opdatering af kreditvurderingerne fra Standard &

Poor’s Ratings Services.

SDC har konverteret Standard & Poor’s Ratings Services’ kreditvurderingsklasser til kreditkvalitetstrin via
Finanstilsynets konverteringstabel. Det enkelte kreditkvalitetstrin tilknyttes en vaegt, som eksponeringerne pa
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de enkelte kreditkvalitetstrin skal vaegtes med ved opgerelsen af de risikovaegtede poster under
standardmetoden for kreditrisiko i henhold til CRR forordningen.

Tabellen nedenfor viser Finanstilsynets konvertering af Standard & Poor’s Ratings Services’
kreditvurderingsklassers til kreditkvalitetstrin for eksponeringer mod erhvervsvirksomheder, institutter,
centralregeringer og centralbanker.

Standard & Poor’s Eksponeringer mod Eksponeringer mod
kreditvurderings- erhvervsvirksomheder |centralregeringer eller
Kreditkvalitetstrin |klasser (selskaber) centralbanker
1 AAA til AA- 20% 0%
3 BBB+ til BBB- 100% 50%
4 BB+ til BB- 100% 100%
5 B+ til B- 150% 100%
6 CCC+ og under 150% 150%

Eksponeringsvaerdi efter
vaegtning med
kreditkvalitetstrin
Eksponeringer mod instittuter 278.133 56.169

Eksponeringsvardi inden

Eksponeringsklasse 1.000 kr. risikovaegtning

| Sparekassen kapitalgrundlag er der fratrukket eksponeringer mod institutter og ikke-vaesentlige
investeringer i den finansielle sektor pa 32,5 mio. kr.

11. Eksponeringer mod markedsrisiko

Kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisici - specificeret pa risikotype

1.000 kr. Risikovaegtede poster Kapitalgrundlagskrav
Poster med positionsrisiko (aktier

geeldsinstrumenter) 234.761 18.781
Valutarisiko 6.963 557
| alt 241.724 19.338

12. Operationel risiko

Sparekassen er eksponeret mod potentielle tab som falge af operationelle risici, som er: "Risiko for tab som
fglge af uhensigtsmaessigheder eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og systemmaessige
fejl eller som falge af eksterne begivenheder, inklusive retslige risici”.

For at reducere risikoen for at der sker operationelle haendelser med veesentlige tab til falge, overvager og
styrer Sparekassen de operationelle risici. Der er primeert fokus pa de starste risici med store potentielle tab.

Sparekassen anvender basisindikatormetoden til opgarelsen af kapitalgrundlagskravet til de operationelle
risici. | 2020 udgear den operationelle risiko 13,4 procent af de samlede risikoveegtede poster. De
operationelle risici udggr 236,8 mio.kr., hvilket giver et kapitalgrundlagskrav pa 18,9 mio.kr.

Sparekassen gennemfgrer lgbende en vurdering af kapitalkravet til de operationelle risici. Safremt
kapitalkravet vurderes at vaere hgjere end naevnt ovenfor, vil der blive taget hajde herfor under
Sparekassens opgerelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag/solvensbehovet.
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13. Eksponeringer mod aktier mv., der ikke indgar i handelsbeholdningen

Sparekassen har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en raekke sektorselskaber. Disse
sektorselskaber har til formal at understatte pengeinstitutternes forretning inden for realkredit,
betalingsformidling, IT, investeringsforeninger m.v. Sparekassen pataenker ikke at salge disse aktier, idet en
deltagelse i disse sektorselskaber anses for ngdvendig for at drive et mindre pengeinstitut. Aktierne
betragtes derfor som veerende uden for handelsbeholdningen.

| flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne saledes, at pengeinstitutternes ejerandele hele tiden
afspejler det enkelte pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet. De Isbende omfordelinger
udger i helt overvejende grad de handler, der gennemfgres med selskabernes aktier. Dermed betragtes
omfordelingerne som det primaere marked for aktierne. Dagsveerdien fastsaettes derfor som
omfordelingskursen (typisk indre vaerdi), og aktierne indgar som niveau 2-input (observerbare priser).
Sparekassen regulerer pa den baggrund den bogferte vaerdi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller
helarligt - afhaengigt af hyppigheden af nye informationer fra det enkelte sektorselskab. Den lgbende
regulering bogfares i henhold til reglerne over resultatopggrelsen.

For gvrige unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er
tilgeengelige, er veerdiansaettelsen forbundet med skgn, hvori indgar oplysninger fra selskabernes
regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de pageeldende selskaber samt input fra kvalificeret ekstern
part. Reguleringer i den bogfarte vaerdi af aktierne i disse selskaber tages ligeledes over resultatopgarelsen.

Aktier udenfor handelsbeholdningen sektorselskaber (1.000 kr.)

Primo beholdning 59.681
Tilgang ved kab 155
Urealiseret gevinst/tab 4.203
Realiseret gevinst/tab 72
Afgang ved salg -474
Tilgang ved fusion 35.364
Ultimo beholdning 99.001

Som felge af, at urealiserede gevinster/ tab indgar i resultatopggrelsen, medregnes de ogsa i
kernekapitalen.

En andring pa 10 procent af den opgjorte markedsvaerdi pa aktier uden for handelsbeholdningen vil pavirke
resultatet fgr skat med 6 mio.kr.

14. Eksponeringer mod renterisici i positioner, der ikke indgar i handelsbeholdningen
Sparekassens renterisiko udenfor handelsbeholdningen bestar primeert af renterisiko pa fastforrentede ud-
og indlan, udstedt fastforrentet supplerende kapital samt fra pantebreve.

Renterisikoen beregnes pa baggrund af varighedsmal, defineret som en generel andring i renten pa 1
procentpoint (standard rentechok). Renterisikoen opgares Igbende via Sparekassens risikostyringssystemer.
Pr. 31. december 2020 er den samlede renterisiko uden for handelsbeholdningen opgjort til -1.064 tkr.

| Sparekassens solvensbehovsproces vurderes, om den samlede renterisiko medfarer, at der skal afsaettes
yderligere kapital.
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15. Eksponering mod securitiseringspositioner
Sparekassen anvender ikke securitisering, hvorfor oplysningskravet ikke er relevant for Sparekassen.

16. Aflenningspolitik
Sparekassens bestyrelse har vedtaget en Ignpolitik, som er godkendt af repraesentantskabet.

Henset til, at Sparekassen ikke er et bgrsnoteret pengeinstitut, og har under 1.000 medarbejdere, er der ikke
nedsat et aflenningsudvalg.

Sparekassen har ved udformningen af aflanningspolitikken gnsket at fremme en lgnpraksis, der er i
overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring, som ikke tilskynder til overdreven
risikotagning, og som er i overensstemmelse med Sparekassens forretningsstrategi, veerdier og langsigtede
mal, herunder en holdbar forretningsmodel.

Sparekassen udbetaler ikke variable Igndele til bestyrelse, direktion eller vaesentlige risikotagere.
Ingen personer i Sparekassen Djursland har en Ign pa over 1 mio. EUR i regnskabsaret.

Naermere oplysninger om den samlede Ign til ledelsen med underspecifikation fremgar af note 10, side 49-
50 i arsrapporten for 2020.

17. Gearing

Med CRR-forordningen introduceres gearingsgraden, som er et risikoneutralt mal for, hvor stor den
regnskabsmaessige gearing ma veere. Gearingsgraden beregnes som kernekapital sat i forhold til instituttets
uvaegtede eksponeringer.

Pa nuvaerende tidspunkt er der ikke fastsat et lovkrav om en maksimal gearingsgrad, men i EU-
Kommissionens forslag til revision af CRR og CRD |V stilles der forslag om indfgrelse af et gearingskrav for
alle institutter pa 3 procent, svarende til en maksimal gearing pa 33 gange instituttets kernekapital.

Sparekassen Djursland overholder dette krav, idet Sparekassens gearingsgrad ultimo 2020 er opgjort til 8,95
procent, og ligger dermed betragteligt fra det forventede lovmeessige krav pa 3 procent.

Overvagningen af gearingsgraden indgar i Sparekassens lgbende risikoovervagning og rapporteres lgbende
til bestyrelsen, ligesom gearingsgraden stresstestes ved opggrelse af Sparekassens kapitalbehov.

| Ledelsesbekendtgarelsens § 25, stk. 4 er der en undtagelsesbestemmelse, hvorefter Sparekassen er
undtaget fra at tage hgjde for gearingsrisici i solvensbehovet, safremt Sparekassens arbejdende kapital er
mindre en 65 mia. kr., og gearingsgraden er pa mere end 10 procent.

Sparekassens arbejdende kapital er mindre end 65 mia. kr., men jf. opgerelsen er gearingsgraden ikke > 10
procent. Da Sparekassen kan gge gearingsgraden veesentligt ved salg af kapitalandele der fratraekkes i
kernekapitalen, har Sparekassen ikke afsat kapital til deekning af for haj gearing.

Sparekassens gearingsgrad er af bestyrelsen fastsat til > 6 procent, og Sparekassens ledelse har naturligvis
fokus pa styring af gearingsrisikoen.

| bilag 1 der ligger sidst i denne rapport findes supplerende oplysninger om gearingsgraden i den
detaljeringsgrad, som kraeves i henhold til CRR-forordningen og tilhgrende tekniske standarder.
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18. Anvendelse af IRB-metoden i forbindelse med kreditrisiko
Sparekassen anvender standardmetoden for opggrelse af kreditrisici, hvorfor oplysningskravet ikke er
relevant for Sparekassen.

19. Anvendelse af kreditrisikoreduktionsteknikker

Netting
Sparekassen anvender hverken balancefgrt netting eller netting under stregen.

Kreditrisikoreduktion
Et vaesentligt element i styringen af Sparekassens kreditrisiko er at reducere risikoen i de enkelte
engagementer ved at tage pant i sikkerheder.

De hyppigst forekommende former for pantsaetning er pant i fast ejendom og i finansielle aktiver i form af
aktier, obligationer og investeringsbeviser.

Sparekassen har via sine politikker og forretningsgange omkring sikkerhedsstillelser prioriteret at modtage
finansiel sikkerhedsstillelse inden for falgende hovedkategorier:

e Indlansmidler
e Obligationer / gaeldsinstrumenter
e Aktier og anparter

Sparekassens kreditpolitik og forretningsgange sikrer en Igbende overvagning af sikkerhedernes vaerdier, og
at veerdiansaettelsen af sikkerhederne foretages under hensyntagen til sikkerhedernes realisationsveerdier.

Sparekassens aftaler med kunderne om sikkerhedsstillelse sikrer, at sparekassen har adgang til at realisere
ejendomme og veerdipapirer, safremt kunderne ikke opfylder deres betalingsforpligtelser over for
Sparekassen.

Sparekassen har saledes faste procedurer for forvaltning og veerdiansaettelse af de finansielle sikkerheder,
der medfgrer, at Sparekassen har en forsvarlig kreditbeskyttelse af sine udlan og kreditter. De pageeldende
procedurer er en integreret del af den almindelige risikoovervagning, der foretages i Sparekassens
kreditafdeling.

Hovedkategorier af sikkerheder

Sparekassen anvender den udbyggede metode som kreditrisikoreducerende teknik ved opgarelsen af
kapitalprocenten. Dette medfarer, at Sparekassen kan reducere kapitalbelastningen af et engagement, nar
der tages pant i visse finansielle sikkerheder.

I CRR er det anfart, hvilke finansielle sikkerheder pengeinstitutter kan anvende under den udbyggede
kreditrisikoreducerende metode. | den forbindelse skal det bemeerkes, at der kun kan anvendes finansielle
sikkerheder, som er udstedt af en virksomhed eller et land med en seaerlig god rating.

Under hensyn til CRR afgraensninger kan den finansielle sikkerhedsstillelse, som Sparekassen normalt
modtager, opdeles i felgende hovedkategorier:

e indlansmidler

e obligationer/geeldsinstrumenter udstedt af stater samt af ratede og ikke-ratede kreditinstitutter m.fl.
e aktier inden for og uden for hovedindeks

e investeringsforeningsbeviser.
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Inden for fast ejendom tages der hovedsagelig pant i:

o privatkunders helarsbolig og fritidsbolig beliggende i Danmark
e ejendomme til brug for virksomhedens drift
e ejendomme, der udlejes af lantager som led i erhvervsmaessig aktivitet (udlejningsejendomme).

Garantistillere og kreditderivatmodparter
Sparekassen anvender garantier, som kreditrisikoreducerende middel ved opgerelsen af de risikovaegtede
eksponeringer, udstedt af fglgende typer modparter:

e centralregeringer
e regionale og lokale myndigheder
¢ finansielle virksomheder

Markedskoncentrationer inden for sikkerhedsstillelser
Sparekassen bevilger ikke investeringskreditter, og anvender i beskedent omfang finansielle sikkerheder,
hvorfor markedskoncentrationer ikke betragtes som en vaesentlig risiko.

Afdakning af kreditrisiko med finansielle sikkerheder

Sparekassen Djursland anvender i overensstemmelse med reglerne i CRR finansielle sikkerheder til
afdaekning af kreditrisikoen. Skemaet nedenfor viser for hver enkel eksponeringsklasse sikkerhedernes
daekning, dvs. den fuldt justerede starrelse af sikkerhederne inden for hver enkel eksponeringsklasse.

Kreditrisikoreducerende finansielle sikkerheder fordelt pa eksponeringsklasser

Sikkerhedens veaerdi

Eksponeringsklasse 1.000 kr.
Detaileksponeringer 2.984
Eksponeringer ved misligholdelse 166
| alt 3.150

20. Anvendelse af de avancerede malemetode i forbindelse med operationel risiko
Sparekassen anvender basisindikatormetoden til opgarelse af operationel risiko, hvorfor oplysningskravet
ikke er relevant.

21. Anvendelse af interne modeller for markedsrisiko
Sparekassen anvender ikke interne modeller til opgarelse af markedsrisiko, hvorfor oplysningskravet ikke er
relevant.

22. IFRS 9 overgangsordning

Kapitalkravsforordningen (CRR) indeholder en 5-arig indfasning af virkningen af IFRS 9-nedskrivninger pa
kapitalgrundlaget. Sparekassen har besluttet ikke at benytte overgangsordningen, og Sparekassens
kapitalgrundlag, kapitalprocenter og gearingsgrad afspejler derved allerede den fulde virkning af IFRS 9.
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Bilag 1. Supplerende oplysninger vedrgrende gearingsgraden

Gearingsgrad i henhold til CRR

Referencedato 31.12.2020
Navn pa enhed Sparekassen Djursland
Anvendelsesniveau Bestyrelsen samt offentligheden

Alle tal i nedenstédende skemaer er oplyst i 1.000 kr.

Afstemning mellem regnskabsmaessige aktiver og gearingsgradselevante eksponeringer - oversigt

Belgb
1 Samlede aktiver, jf. de offentliggjorte regnskaber 3.579.489
Justering for enheder, der er konsolideret med henblik pa regnskabsfgrelse, men
2 som ikke er omfattet af den lovbestemte konsolideringsramme 0
Justering for omsaetningsaktiver, der er opfert pa balancen i henhold til de
geeldende regnskabsregler, men er udeladt af det samlede eksponeringsmal
udtrykt ved gearingsgraden i henhold til artikel 429, stk. 13, i forordning (EU) nr.
3 575/2013) 0
4 Justeringer for afledte finansielle instrumenter 0
5 Justering for veerdipapirfinansieringstransaktioner (»SFT'er«) 0
Justering for ikkebalancefarte poster (dvs. konvertering af ikkebalancefarte
6 eksponeringer til krediteekvivalente belgb) 625.947

(Justering for koncerninterne eksponeringer, der er udeladt af det samlede
eksponeringsmal udtrykt ved gearingsgraden i henhold til artikel 429, stk. 7, i
EU-6a [forordning (EU) nr. 575/2013) 0

(Justering for eksponeringer, der er udeladt af det samlede eksponeringsmal
udtrykt ved gearingsgraden i henhold til artikel 429, stk. 14, i forordning (EU) nr.

EU-6b |575/2013) 0
7 Andre justeringer -53.035
8 Samlet eksponeringsmal udtrykt ved gearingsgraden 4.152.401
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Oplysninger om gearingsgraden

Gearingsgradsrelevante eksponeringer, jf. CRR
Balanceforte eksponeringer (ekskl. derivater og SFT'er)
Balancefgrte poster (ekskl. derivater, SFT'er og omsaetningsaktiver, men inkl.

1 sikkerhedsstillelse) 3.579.489

2 (Veerdien af aktiver fratrukket ved opgerelsen af kernekapital) -53.035
Samlede balancefarte eksponeringer (bortset fra derivater, SFT'er og

3 omsaetningsaktiver (summen af raekke 1 og 2) 3.526.454

Derivat eksponeringer

Genanskaffelsesomkostninger i forbindelse med alle derivattransaktioner (dvs.

4 fratrukket godkendt variationsmargen modtaget kontant) 0
Tillaegsbelab for potentiel fremtidig eksponering i forbindelse med alle

5 derivattransaktioner (markedsvaerdimetoden) 0

EU-5a |Eksponering bestemt efter den oprindelige eksponeringsmetode 0

Gross-up for sikkerhedsstillelse i forbindelse med derivatkontrakter, hvis

6 fratrukket i de balancefarte aktiver i henhold til de gaeldende regnskabsregler 0
(Fradrag af aktiver i form af fordringer for variationsmargen udbetalt kontant i

7 forbindelse med derivattransaktioner) 0

8 (Ikke medregnet CCP-element af kundeclearede handelseksponeringer) 0

9 Justeret faktisk notionel veerdi af solgte kreditderivater 0
(Justerede faktiske notionelle veerdijusteringer og fradrag af tillaeg for solgte

10 [kreditderivater) 0

11 |Samlede derivateksponeringer (summen af reekke 4-10) 0

SFT-eksponeringer
Bruttoaktiver, der er indgaet i SFT'er (uden netting), efter justering for

12 |regnskabsmaessige transaktioner vedrgrende salg 0
(Kontantgeeld og kontantfordringer (nettede belgb) hidrerende fra bruttoaktiver,
13 |der erindgaet i SFT'er) 0
14 |Eksponering mod modpartskreditrisiko for SFT-aktiver 0
Undtagelse for SFT'er: Eksponering mod modpartskreditrisiko, jf. artikel 429b,
EU-14a |stk. 4, og artikel 222 i forordning (EU) nr. 575/2013 0
15 |Eksponeringer i forbindelse med agenttransaktioner 0
EU-15a |(Ikke medregnet CCP-element af kundeclearet SFT-eksponering) 0
Samlede eksponeringer mod vaerdipapirfinansieringstransaktioner (summen af
16 [reekke 12-15a) 0

.fortsaettes naeste side

Februar 2021 Side 28



Andre ikkebalanceforte eksponeringer

17 |lkkebalancefarte eksponeringer til den notionelle bruttovaerdi 1.368.343
18 |(Justeringer for konvertering til kreditaekvivalente belgb) -742.397
19 |Andre ikkebalancefarte eksponeringer (summen af raekke 17 og 18) 625.947

(Balanceforte og ikkebalanceforte eksponeringer, som i overensstemmelse med artikel 429, stk. 7
og 14, i forordning (EU) nr. 575/2013 ikke er medregnet)

EU-19a|grundlag), som i overensstemmelse med artikel 429, stk. 7, i forordning (EU) nr. 0
(Balancefgrte og ikkebalancefarte eksponeringer, som i overensstemmelse med
EU-19b |artikel 429, stk. 14, i forordning (EU) nr. 575/2013 ikke er medregnet) 0
Kapitaleksponering og samlet eksponeringsmal
20 |Kernekapital 371.769
Samlet eksponeringsmal udtrykt ved gearingsgraden (summen af reekke 3, 11,
21 |16, 19, EU-19a og EU-19b) 4.152.401
Gearingsgrad
22 ‘|Gearingsgrad 8,95

Valg af overgangsordninger og belgbsangivelse af omsatningsposter, der ikke la@ngere
indregnes
EU-23 |Valg af overgangsordninger for definitionen af kapitalmalet 0
EU-24 [reekke 12-15a) 0

Skema LRSpl: Opdeling af balancefarte eksponeringer (ekskl. derivater, SFT’er og ikke medregnede
eksponeringer)

Gearingsgradsrelevante eksponeringer, jf. CRR

Samlede balanceferte eksponeringer (ekskl. derivater, SFT'er og ikke

EU-1 |medregnede eksponeringer), nemlig: 3.579.489
EU-2 |Eksponeringer i handelsbeholdningen 1.163.478
EU-3 |Eksponeringer uden for handelsbeholdningen, nemlig:

EU-4 |Seerligt deekkede obligationer og seerligt daekkede realkreditobligationer 0
EU-5 |Eksponeringer, der behandles som eksponeringer mod stater 358.111

Eksponeringer mod regionale myndigheder, multilaterale udviklingsbanker,

EU-6 [internationale organisationer og offentlige enheder, der ikke behandles som stater 34
EU-7 |Institutter 261.641
EU-8 |Eksponeringer, for hvilke der er stillet sikkerhed i form af pant i fast ejendom 221.444
EU-9 |Detaileksponeringer 797.122
EU-10 |Selskaber 49.281
EU-11 |Eksponeringer ved misligholdelse 96.488
Andre eksponeringer (f.eks. aktieeksponeringer, securitiseringer og andre aktiver,
EU-12 |der ikke er geeldsforpligtelser) 631.890
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Oplysninger om kvalitative elementer

Element Forklaring

Overvagningen af gearingsgraden indgar i Sparekassens
Beskrivelse af proceduren for styring af [Igbende risikoovervagning og rapporteres kvartalsvis til

1 |risikoen for overdreven gearing bestyrelsen.

Beskrivelse af de faktorer, der har haft |Gearingsgraden pr. 31.12.2019 var pa 9,4. Pr.

en indflydelse pa gearingsgraden i den [31.12.2020 er gearingsgraden pa 8,95. Faldet skyldes, at
periode, som den offentliggjorte kernekapitalen er steget forholdsmaessigt mindre end

2 |gearingsgrad vedrgrer eksponeringsmalet.
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